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YASAL SORUMLULUK REDDi

LUTFEN BU BOLUMU (VE GENEL OLARAK BU iZAHNAMEYI) DIKKATLICE
OKUYUN. BU IZAHNAME iLE ILINTIiLI HERHANGI BIR ISLEME
BASLAMADAN ONCE HUKUKI, MALI, VERGIi VE DiGER PROFESYONEL
DANISMANINIZA/DANISMANLARINIZA DANISMALISINIZ.

Isbu izahname, Cayman Adalari'nda sinirli sorumluluga sahip muaf bir sirket olan UNION
Cayman Limited ("Sirket", "biz") tarafindan, Ethereum'un blok zincirinde 'UNN'
("Tokenlar") sembolii ile kriptografik ERC20 uyumlu tokenlarin teklif edilen teklifiyle
(“Token Lansman1™) baglantili olarak potansiyel alicilara ("Alicilar" ve her biri bir "Alier")
Union Protocol Foundation (“UNION Foundation Platformu”) tarafindan gelistirilen,
isletilen ve siirdiirtilen bu teknik raporda agiklanan merkezi olmayan platform UNION
Foundation Platformu ve bu platforma bagh akilli sézlesmeler (“UNION Akilh
Sozlesmeleri”) hakkinda ilgili bilgileri sunmay1 amaglamaktadir. Union Protocol Foundation
tarafindan UNION Foundation Platformunun gelistirilmesi ve baglatilmasi, Tokenlarin
satisindan elde edilen gelirler kullanilarak kismen Sirket tarafindan finanse edilerek
yapilacaktir.

Isbu izahnamede yer alan bilgilerin kapsaml1 olmas1 ve isbu izahnamede yer alan ifadelerin
(baglam1 aksini gerektirmedigi siirece) bir s6zlesme iliskisine dayanmasi veya bir sdzlesme
iliskisi olusturmasi veya bir pargasini olugturmasi amaglanmamastir.

Isbu izahnamede yer alan higbir husus, herhangi bir yargi kapsaminda; herhangi bir tiirde bir
yatirim tesvigi veya yatirim tavsiyesi izahati 6zelligi teskil etmeyecegi gibi, herhangi bir
menkul kiymet satin alma teklifiyle veya teklif talebiyle de hicbir sekilde ilgili
adledilmeyecektir. Bu izahname, yatirimcilar1 korumak i¢in tasarlanmis herhangi bir yargi
alaninin yasa veya diizenlemelerine uygun olarak olusturulmamistir ve bunlara tabi degildir.
Yiiriirlikteki yasalarin izin verdigi azami tutarda, Sirket'in (topluca, “iliskili Taraflar” ve
her biri bir “Iligkili Taraf”) her biri, (i) Alicinin bu tanitim belgesinde yer alan herhangi bir
bilgiyi kabul etmesi veya bunlara giivenmesinden, (i1) bu tiir herhangi bir bilgideki herhangi
bir hata, eksiklik veya yanligliktan veya (iii) bunlardan kaynaklanan herhangi bir eylemden
kaynaklanan veya bunlarla baglantili olarak haksiz fiil, sézlesme, dogrudan veya dolayli,
0zel, anzi, sonug olarak ortaya ¢ikan veya herhangi bir tiirden (gelir, gelir veya kar kayb1 ve
kullanim veya veri kaybi1 dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere) diger kayiplardan
acikca feragat eder ve sorumluluk kabul etmez.

Isbu izahnamede yer alan, herhangi bir basin biilteninde veya kamuoyunun erisebilecegi
herhangi bir yerde yapilan tiim beyanlar, tahminler ve finansal bilgiler ile Sirket veya iligkili
herhangi bir tarafca tarihsel gercege ait beyanlar olmayan sozlii beyanlar “ileriye doniik
beyanlar”1 olusturmaktadir.Bu izahnamede yer alan higbir sey, Sirketin gelecekteki
performansi veya politikalarina iliskin bir s6z, temsil veya taahhiit degildir ve adledilemez.

Ayrica, Sirket bu ileriye doniik beyanlardan herhangi birini giincelleme veya gelecekte yeni
bilgiler mevcut olsa veya gelecekte baska olaylar meydana gelse bile, gelecekteki gelismeleri,
olaylar1 veya kosullar1 yansitacak sekilde bu ileriye doniik beyanlarda yapilacak diizeltmeleri
kamuya duyurma sorumlulugunu reddeder.

Bu izahname ve bu izahnamede atifta bulunulan herhangi bir Token satis1, s6z konusu
Tokenlarin satin alinmasina iliskin tiim hiikiim ve kosullara tabi olacak ve bunlar ile
yonetilecektir. Konu bahis satin alma hiikiim ve kosullar1 Sirket tarafindan muhtemel Aliciya,
doldurulmus basvuru formunun alinmasindan ve Sirketin AML ve KYC prosediirlerinin



(asagida tanimlanmistir) tamamlanmasindan sonra teslim edilecektir. !

Konu bahis satin alma hiikiim ve kosullari ile bu izahname arasinda herhangi bir tutarsizlik
olmas1 durumunda, satin alma hiikiim ve kosullar1 gegerli olacak ve hiikmii bunlar ile
gerceklestirilecektir.

! Halka agik satisa katilan tiim alicilarin yasiyor olunduguna dair kanit, kimlik kaniti ve ikamet kaniti igeren bir dogrulama
stirecinden gecmeleri gerekecektir.



ONEMLI NOTLAR

Toeknlerin satin alinmasi yliksek derecede risk igerir. Tokenlar1 almadan once, her bir
Alicinin Sirket, UNION Foundation Platformu ve Tokenlar, Ethereum'un blok zinciri ve
ozellikle asagida ve bu izahnamede belirtilen ifsalar ve risk faktorleri ile ilgili tiim ilgili
bilgileri ve riskleri kendisinin dikkatlice inceleme yapmasi onerilir. Bu tiir riskler gercekten
meydana gelirse, Sirket, UNION Foundation Platformu, Tokenlar ve Alicinin Tokenlari,
Alicinin Tokenlarinin degersiz veya kullanilamaz hale getirilmesi de dahil olmak iizere
maddi ve olumsuz sekilde etkilenebilir.

Sirketten Tokenlarin satin alinmasi, Sirketteki herhangi bir tiir hisse veya hisse senedi i¢in
kripto para aligverisi anlamina gelmez ve Sirket tarafindan ihrag edilen herhangi bir Token'in
sahibi, herhangi bir garantili temettii veya diger gelir hakkina sahip degildir. Token Sahipleri,
yalnizca UNION Foundation Platformunu (gelistirilmisse ve gelistirildiginde) ve UNION
Foundation Platformu i¢indeki belirli diger haklar1 burada belirtilen sartlara uygun olarak
kullanma hakkina sahiptir.

Tokenlar, diger belirli kriptografik Tokenlar karsiliginda Alicilar taratindan kullanilabilir
(Sirketin kara para aklamay1 6nleme (“AML”) ve “miisterinizi taniyin” (“KYC”)
prosediirlerinin yerine getirilmesine tabi (fon kaynagi dahil)) ve Sirket, Tokenlarin fiat para
birimiyle takas edilmesini saglamaz. Sirket ayrica Tokenlar i¢in saklama veya ciizdan
hizmetleri saglamaz.

Higbir diizenleyici kurum, bu izahnamede belirtilen bilgilerin hi¢birini incelememis veya
onaylamamistir. Herhangi bir yargi alaninin kanunlari, diizenleyici gereklilikleri veya
kurallart uyarinca bdyle bir islem yapilmamistir veya yapilmayacaktir. Bu izahnamenin
yayinlanmasi, dagitilmasi veya yayimlanmasi, bu tiir gegerli yasalara, diizenleyici
gereksinimlere veya kurallara uyuldugunu ima etmez.

Yiiriirliikkte olan yasalarin Sirket materyallerinin dagitimini veya yayilmasini, Token
edinimini, UNION Foundation Platformuna erisimi yasaklandig1 veya kisitlandigi; Amerika
Birlesik Devletleri ve topraklarinin herhangi biri, Cayman Adalari, Yeni Zelanda, Kanada,
Cin Halk Cumbhuriyeti, Singapur, Kore Cumhuriyeti veya token satigin1 yasaklayan herhangi
bir iilke dahil ancak bunlarla sinirli olmamak {izere; bu yerlerde kendi adina hareket eden,
ikamet eden, vatandas veya mukim olan, bulunan, yerlesik veya anonim sirket olan herkes
dahil olmak iizere herhangi bir kisi veya kurulus, UNION Foundation Platformunu
kullanmayacak veya Token elde etmeyecektir, aksi takdirde, bu kisi UNION Foundation
Platformunun ve/veya Tokenlarin siirekli kullanimindan dogan tiim sorumlulugu tistlenir.

Tokenlar, iiglincii taraf borsalarina yerlestirilebilir ve gelecekteki Alicilara Ag¢ik¢a Token
satin alma firsat1 verir. Token Lansmanini takiben Token almak isteyen bir kullanicinin bu tiir
borsalarda Token satin almasi gerekecektir. Diger tarafta, Token sahibi UNION Foundation
Platform ekosisteminden ¢ikmak isterse, Token'lar bu tiir borsalarda satilabilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Cin Halk Cumhuriyeti, Giliney Kore, Kanada ve Singapur gibi
belirli iilkelerde menkul kiymetlerin dolagimina iliskin mevcut yasalar, Token'larin bu
iilkelerin sakinlerine satisin1 yasaklayabilir. Alicilar, Tokenlarin miiteakip satigina iliskin
kisitlamalarin farkinda olmalidir.

Tokenlar, bir Alicinin tercihine bagli olarak itfa edilemez ve 6zlinde “kapali ugludur”.
Tokenlar, bu sartlarda agikca belirtilen sinirlt durumlar disinda iade edilemez.



Minimum toplam Token satin alma tutar1 100 $ DAI veya USDT'dir.

Tokenlar, Yatirim Fonlar1 Kanunu'nun Haziran 2020'de tanimin1 Tokenlar1 kapsayacak
sekilde genisletmesi amacli degistirildigi i¢in Yatirim Fonlar1 Kanununda (2020 Revizyonu)
belirtilen "Oz Sermaye Paylar1" tanimina girer, ancak Tokenlar, Sirket tarafindan herhangi bir
itfa hakki tasimamaktadir, dolayisiyla Sirketin Yatirim Fonlar1 Kanunu (Revize olarak)
hiikiimlerine gdre yatirim fonu olarak diizenlenmek {izere bagvuru yapmasina gerek yoktur.

Cayman Adalari'nin Sanal Varlik Yasas1 (2020 Revizyonu) ("VA Yasas1") uyarinca, token
ihrag¢ eden belirli kuruluslarin Cayman Adalar1 Para Otoritesine kaydolmasi gerekecektir. VA
Yasasi, asagidaki sekilde tanimlanan sanal hizmet Tokenlarini hari¢ tutmak i¢in tanimlanan
sanal varliklarin ihra¢ edilmesini diizenler:

"sanal hizmet token1", herhangi bir zamanda tigiincii bir tarafla aktarilamayan veya
degistirilemeyen degerin dijital temsili demektir ve tek islevi bir uygulamaya veya hizmete
erisim saglamak veya dogrudan sahibine bir hizmet veya islev saglamak olan dijital tokenlar
igerir.

Sirket, VA Yasasi uyarinca Cayman Adalar1 Para Otoritesi'ne kaydolacaktir. Alicilar,
Cayman Adalar1 Para Otoritesinin bu izahnameyi incelemeyecegini ve Sirketin esas1 veya
Tokenlar1 edinme konusunda herhangi bir yargiya vermeyecegini kabul etmelidir. Cayman
Adalar Para Otoritesi, Sirketin veya Tokenlarin operasyonlar tizerinde higbir gozetime sahip
olmayacaktir.

Sirketin su anda Cayman Adalar1 Sigorta Yasasi (2020 Revizyonu) (“Sigorta Yasasi”)
kapsaminda CIMA tarafindan lisans almas1 gerekmemektedir, ¢linkii Sirket, teknik bilesenleri
ve merkezi olmayan yonetigim ¢ergevesini saglarken, dogrudan veya dolayli olarak risk
almaz veya etkilemez. UNION Foundation Platformu kullanicilari, koruma i¢in DAI gibi
sabit paralarda 6deme yapar ve sabit paralarda koruma teminat tutarlarini belirtir ve ayrica
koruma sigortacilari, koruma politikalarini sabit paralar araciligiyla finanse etmek i¢in varlik
yatirir. Hem alicilar hem de koruma sigortacilari, Sirketin teknolojisini birbirleriyle baglanti
kurmak i¢in bir kanal olarak kullanarak UNION Foundation Platformunu kendi takdirlerine
gore kullanirlar. Sirket, ag lizerinde sunulan herhangi bir s6zlesmenin kars tarafi
olmayacaktir. CIMA, Sigorta Kanununu Sirketin tescil etmesini gerektirecek sekilde
degistirirse veya Sigorta Kanununun mevcut yorumunu degistirmek i¢in herhangi bir goriis
bildirirse, Sirket CIMA'ya kaydolmak i¢in gerekli tiim adimlar1 atacaktir.

Isbu izahname, Cayman Adalari'ndaki kamuoyuna Tokenlarin teklifi niteligi tasimaz. Bu
amaclar icin "Kamuoyu" hissedarlari, birim sahipleri veya sinirli ortaklarin her birinin
sofistike bir kisi, yliksek gelire sahip bir kisi oldugu bir sirketi, ortaklig1 veya trostii, sofistike
bir kisiyi, yiiksek gelire sahip bir kisiyi; Sirketler Kanunu (2018 Revizyonu) kapsaminda
tescil edilmis muaf tutulmus veya mukim olmayan herhangi bir sirketi; veya Sirketler
Kanununun (2018 Revizyonu) IX Boliimii uyarinca tescil edilmis yabanci bir sirketi; veya
Muaf Komandit Ortakliklar Kanunu (2018 Revizyonu) hiikiimlerine gore tescil edilmis bir
ortakligin genel ortagi olarak hareket eden herhangi bir sirketi; veya bu sifatla hareket eden
herhangi bir yonetici veya memur veya Trostler Kanunu (Revize edilmis) hiikiimlerine gore
tescil edilmis veya tescil ettirebilecek herhangi bir trost miitevellisini kapsamaz.

Cayman Adalar1 Hiikiimeti heniiz kripto para birimlerini, kriptografik tokenlari, ilk madeni
para tekliflerini veya token olusturma olaylarini acikca diizenleyen herhangi bir yasa
onermedi veya onaylamadi ve halen hukuksal diizenleme niyetleri belirsizdir. Her Alic,
Cayman Adalari'nda yiiriirliige giren herhangi bir yeni yasanin (veya MFL(Yatirim Fonlari
Yasasi) gibi Cayman Adalari'nin mevcut yasalarinda yapilan degisikliklerin) diger seylerin
yani sira sunlar1 yapabilecegini bilmelidir: (i) Tokenlarin satigini, satin alinmasini veya



transferini yasaklamak veya baska bir sekilde elde tutmay1 yasa dis1 kilmak, (i1) Sirketin
kendisini veya Tokenlar1 Cayman Adalar1 Para Otoritesine kaydettirmesini ve denetimine tabi
olmasini istemek, (iii) Sirketin faaliyetlerini durdurmasini veya baska bir hiikiimete
taginmasini talep etmek ve/veya (iv) bir Alicinin Tokenlarinin degerini olumsuz yonde
etkilemek veya yok etmek; ve bu tiir yeni yasalarin veya degisikliklerin ¢ok hizli ve uyari
yapilmaksizin yiiriirliige aliabileceginin farkinda olmalidir.

Cayman Adalar1 Para Otoritesi, 23 Nisan 2018'de ("Danigsma") sanal para birimleri hakkinda
bir kamu tavsiyesi yayinlamigtir. Danigmanliga asagidaki baglant1 kullanilarak ¢evrimigi
olarak erisilebilir (https://www.cima.ky/upimages/noticedoc/1524507769PublicAdvisory-
VirtualCurrencies 1524507769.pdf ). Danigmanlik, potansiyel Alicilara kendilerini korumak
icin satin almadan Once sanal para birimlerini, dijital paralari, tokenlar1 ve bunlarin
arkasindaki sirketleri kapsamli bir sekilde arastirmalarini tavsiye eder. Tiim olas1 Alicilara,
Tokenlar1 satin almaya devam etmeden dnce Danisma'y1 okumalari tavsiye edilir.

BELIRLI ALICILAR ICiN BILDIRIMLER

Cin Halk Cumhuriyeti'ndeki olas1 Alicilar i¢cin Uyari: Yalnizca Cin Halk Cumhuriyeti
sakinleri i¢cin (bu izahnamenin amaclar1 dogrultusunda Hong Kong, Makao ve Tayvan
dahil degildir): Tokenlar, Cin Halk Cumhuriyeti'nde ("CHC"') dogrudan veya dolayh
olarak ve ne bu izahname ne de Tokenlarin satin alinmasi icin ilgili herhangi bir
anlasma ("'Satin Alma Belgeleri'') halka pazarlanamaz, teklif edilemez veya satilamaz,
CHC Menkul Kiymetler ve Diizenleme Komisyonuna sunulmamis olan, ne de burada
Token'larla ilgili herhangi bir teklif materyali veya bilgi, CHC'de halka arz edilemez
veya Token'larin CHC'de halka satis1 veya aboneligi icin herhangi bir teklifle ilintili
kullanilamaz. Bu izahname ve Satin Alma Belgelerinde yer alan bilgiler, CHC icinde
herhangi bir Token satin almak icin bir satis teklifi veya daveti, reklami veya talebi
teskil etmeyecektir.

Singapur'daki olas1 Alicilar i¢in uyari: bu teknik inceleme ve Satin Alma Belgeleri,
Singapur Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Yasasi, Singapur Boliim 289 uyarinca
Singapur Para Otoritesi nezdinde bir izahname olarak kaydedilmemistir. Buna gore, bu
teknik inceleme ve Satin Alma Belgeleri ve Tokenlarin teklifi veya satis1 veya abonelik
veya satin alma daveti ile baglantili diger herhangi bir belge veya materyal
dolastirilamaz veya dagitilamaz, Tokenlar teklif edilemez veya satilamaz veya
Singapur'daki kisilere dogrudan veya dolayh olarak abonelik veya satin alma davetine
konu edilemez.

Birlesik Krallik'taki olas1 Alicilar i¢in uyari: isbu izahname ve Satin Alma Belgeleri
yalmizca su Kisilere dagitilmaktadir ve yalmzca asagidakilere yonlendirilmektedir: (i)
yatirnm uzmanlari (2000 tarihli Mali Hizmetler ve Piyasalar Yasasi'nin (Finansal
Promosyon) 2005 tarihli degistirilmis sekliyle (""FPO") 19(5) maddesi anlaminda); (ii)
FPO'nun 49. maddesinde tanimlanan tiirden Kkisiler veya kuruluslar; (iii) sertifikah
sofistike yatirnomcilar (FPO'nun 50(1) maddesi anlaminda); ve (iv) aksi takdirde yasal
olarak iletilebilecek diger kisiler (bu Kisilerin tiimii birlikte “ilgili Kisiler” olarak
anilacaktir). Bu izahname ve Satin Alma Belgeleri yetkili bir Kisi tarafindan
onaylanmamistir. Bu belgenin ilgili oldugu Tokenlar yalmzca Ilgili Kisiler tarafindan
kullamlabilir (ve Tokenlar yalmzca bu Kisilere satilacaktir). Tlgili Kisi olmayan Kisiler
bu teknik incelemeye dayal olarak herhangi bir islem yapmamal ve ona
giivenmemelidir. Birlesik Krallik'ta bu tiir bir olas1 Alicinin bu teknik incelemeyi


https://www.cima.ky/upimages/noticedoc/1524507769PublicAdvisory-VirtualCurrencies_1524507769.pdf
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almasi ve elinde tutmasi, Sirkete, yoneticilerine ve gorevlilerine Ilgili Kisi olduklarini
garanti etmeleri kosuludur.

Mubhtelif zamanlarda Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik veya Cayman
Adalan tarafindan yaptirimlara tabi olan herhangi bir kisi veya kurulus, bunlarla
sinirh olmamak iizere, Belarus, Burundi, Orta Afrika Cumhuriyeti, Kiiba, Iran, Libya,
Kuzey Kore, Somali, Sudan ve Darfur, Mali, Gine Cumhuriyeti, Gine-Bissau
Cumbhuriyeti, Suriye ve Zimbabve'nin belirli vatandaslarinin Satin Alma Belgelerine
girmesine veya baska bir sekilde Token satin almasina izin verilmeyecektir.



BU TEKNIK INCELEME BELGESI iLE ILGILI ACIKLAMALAR
Bilgilerin Dogrulugu, Teknik Raporda Referans Verilen Taraflarin Rizas1 Yok

Bu teknik inceleme, uygun oldugu durumlarda, dahili anketlerden, raporlardan ve
caligmalardan elde edilen pazar ve sektor bilgilerini ve tahminleri, ayrica pazar aragtirmasini,
kamuya acik bilgileri ve sektor yayinlarini igerir. Bu tiir anketler, raporlar, arastirmalar, pazar
arastirmalari, kamuya agik bilgiler ve yayinlar genellikle icerdikleri bilgilerin giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan elde edildigini belirtir, ancak bu tiir bilgilerin dogrulugu
veya eksiksizligi konusunda bir glivence verilemez.

Sirket, bu izahnamede ad1 gegen kuruluslarin web sitelerine kdpriiler saglayabilir, ancak bir
baglantinin dahil edilmesi, Sirketin baglantili sayfadaki veya buradan erisilebilen herhangi bir
materyali onayladigi, 6nerdigi veya onayladigi anlamina gelmez. Bu tiir baglantili web
sitelerine, riski tamamen olast Alicinin kendisine ait olmak {izere erisilir. Sirket, bu tiir
herhangi bir materyal veya kullaniminin sonuglari i¢in higbir sekilde sorumluluk kabul etmez.

Sirket ve ilgili direktorleri, iist dlizey yoOneticileri ve ¢alisanlart disinda, hi¢ kimse kendi
adinin ve/veya bu kisiye atfedilen veya atfedildigi diistiniilen diger bilgilerin bu izahnameye
dahil edilmesine onay vermemistir ve bu bilgilerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda bu
kisi tarafindan herhangi bir beyan, garanti veya taahhiit verilmemektedir ve s6z konusu
kisiler bu bilgiler hakkinda herhangi bir glincelleme yapmakla ytikiimlii olmayacaktir.

Ne Sirket ne de Iliskili Taraflardan herhangi biri, {i¢iincii taraf kaynaklardan alinan bilgilerin
bagimsiz bir incelemesini yapmamis, bu tiir bilgilerin dogrulugunu veya eksiksizligini
dogrulamamis veya bunlara dayanan temel ekonomik varsayimlari tespit etmemistir. Sonug
olarak, ne Sirket ne de onun adina hareket eden yoneticileri, iist diizey yoneticileri ve
calisanlari, bu bilgilerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda herhangi bir beyan veya
garanti vermez ve bunlar iizerinde herhangi bir glincelleme saglamakla yiikiimlii
olmayacaklardir.

Kullanilan Terimler

Sirket tarafindan satin alinmak {izere sunulan Tokenlarin daha iyi anlasilmasini
kolaylastirmak ve Sirketin is ve islemleri i¢in belirli teknik terimler ve kisaltmalar ve ayrica
belirli durumlarda agiklamalar1 bu izahnamede kullanilmistir. Bu agiklamalar ve atanan
anlamlar, anlamlarinin kesinligi olarak ele alinmamalidir ve standart endiistri anlamlarina
veya kullanimina karsilik gelmeyebilir.

Bu izahnamede, tekilligi ice aktaran kelimeler, uygun oldugunda, ¢ogul ve tam tersini
icerecek ve eril cinsiyeti ice aktaran kelimeler, uygulanabilir oldugunda, disil ve notr
cinsiyetleri igerecek ve bunun tersi de gecerli olacaktir. Kisilere yapilan atiflar sirketleri de
icerecektir. Herhangi bir yasa veya diizenlemeye yapilan atiflar, bunlarin herhangi bir yasal
degisikligine veya yeniden yiiriirliige girmesine yapilan atiflar1 icerecektir.

Ileriye déniik ifadeler

Bu izahnamede yer alan, herhangi bir basin biilteninde veya halkin erigsebilecegi herhangi bir
yerde yapilan tiim beyanlar, tahminler ve finansal bilgiler ve s6zlii beyanlar Sirket veya



herhangi bir Iliskili Taraf tarafindan yapilabilecek ve tarihi gerceklerin beyani olmayan
beyanlar1 “ileriye doniik beyanlar1” teskil eder. Bu ifadelerden bazilari, asagidaki gibi ileriye
doniik terimlerle tanimlanabilir: "amag", "hedef", "tahmin etmek", "inanmak", "olabilirlik",
"on gormek", "beklemek", "eger", "niyet etmek", "ihtimal", "planlamak", "miimkiin",
"muhtemel" 7, “proje”, “olmal1”, “olur”, “olacak™ veya diger benzer terimler. Ancak, bu
terimler ileriye doniik ifadeleri tanimlamanin miinhasir araglari degildir. Sirketin mali
durumu, is stratejileri, planlar1 ve beklentileri ile Sirketin i¢inde bulundugu sektoriin
gelecekteki beklentilerine iligkin tiim beyanlar ileriye doniik beyanlardir. Sirketin geliri ve
karlilig1, beklentiler, gelecek planlari, diger beklenen sektor egilimleri ve bu teknik raporda
Sirketle ilgili tartisilan diger konular dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere bu ileriye

dontik beyanlar, tarihi gercekler degildir, yalnizca tahminlerdir. .

Bu tiir ileriye doniik beyanlar, ger¢ek olaylara veya sonuglara, performansin veya basarilarin
tahminlerden veya bu tiir ileriye doniik beyanlarda ima edilen veya ifade edilen sonuglardan
onemli Ol¢lide farkli olmasina neden olabilecek bilinen ve bilinmeyen riskleri, belirsizlikleri
ve diger faktorleri igerir. Bu faktorler, digerleri arasinda sunlar igerir:

»  Siyasi, sosyal, ekonomik ve hisse senedi veya kripto para piyasasi kosullarindaki ve
Sirketin ilgili iglerini ve operasyonlarini yiiriittiigii tilkelerdeki diizenleyici ortamdaki
degisiklikler;

» Sirketin is stratejilerini ve gelecek planlarini yiiriitememe veya uygulayamama riski;

*  Fiat para birimleri ve kripto para birimlerinin faiz oranlarindaki ve déviz
kurlarindaki degisiklikler;

*  Sirketin veya UNION Foundation Platformunun beklenen biiylime stratejilerindeki
ve beklenen dahili bliylimesindeki degisiklikler;

+  llgili is ve operasyonlar1 ve/veya UNION Foundation Platformu ile ilintili Sirkete
Odenecek ticretlerdeki ve miisaitlikteki degisiklikler;

»  Sirketin ilgili isletmeleri ve operasyonlar1 ve/veya UNION Foundation Platformunu
isletmesi i¢in gerekli olan ¢alisanlarin miisaitlik durumu ve maaglarindaki
degisiklikler;

»  Sirket veya UNION Kurulusu Platform miisterilerinin tercihlerindeki degisiklikler;

»  Sirketin faaliyet gosterdigi rekabet kosullarindaki degisiklikler ve Sirketin bu
kosullar altinda rekabet etme kabiliyeti,

»  Sirketin gelecekteki sermaye ihtiyaglarindaki degisiklikler ve bu ihtiyaglarin
karsilanmasi i¢in finansman ve sermayenin mevcudiyeti;

» Savag veya uluslararasi veya yerel teror eylemleri;

+  Sirketin ve/veya UNION Foundation Platformunun islerini ve/veya operasyonlarini
etkileyen felaket olaylari, dogal afetler ve dogal afetler;

»  Sirketin kontrolii disindaki diger faktorler; ve

»  Sirket ve is ve operasyonlari, Tokenlar, Token Lansmani, UNION Foundation
Platformu ve temel varliklarla (her biri bu izahnamede anildig1 gibi) ilgili herhangi
bir risk veya belirsizlik.

Bu izahnamede yer alan higbir sey, Sirketin gelecekteki performansi veya politikalarina
iliskin bir vaat, beyan veya taahhiit olarak glivenilmez veya giivenilemez. Ayrica, Sirket, yeni



bilgiler mevcut olsa veya gelecekte baska olaylar meydana gelse bile, bu ileriye dontik
beyanlardan herhangi birini giincelleme veya gelecekteki gelismeleri, olaylar1 veya kosullari
yansitmak i¢in bu ileriye doniik beyanlarda herhangi bir revizyonu kamuya duyurma
sorumlulugunu reddeder.

Daha fazla bilgi veya giincelleme yok

Sirket ve is ve operasyonlari, Tokenlar, Token Lansmani ve temel varliklar (her biri teknik
incelemede atifta bulunulan sekilde) ile ilintili bu izahnamede yer almayan herhangi bir bilgi
veya temsil verme yetkisine sahip degildir veya yetkili degildir ve verilmisse, bu tiir bilgi
veya beyana, Sirket tarafindan veya Sirket adina yetki verildigine giivenilmemelidir. Token
Lansmani (bu izahnamede atifta bulunulan sekilde) hi¢bir kosulda devam eden bir temsil
teskil etmeyecek veya herhangi bir degisiklik olmadigina dair veya Sirketin islerinde,
kosullarinda ve beklentilerinde veya bu izahnamede bu tarihten itibaren yer alan herhangi bir
gercek veya bilgi beyaninda 6nemli bir degisiklik icermesi makul derecede muhtemel bir
gelisme herhangi bir 6neri veya ima olusturmayacaktir.

Izahnamenin Dagitim1 ve Yayginlastirilmasina fliskin Kisitlamalar

Bu izahnamenin veya herhangi bir boliimiiniin dagitim1 veya yayimi, herhangi bir yargi
alaninin kanunlari, diizenleyici gereklilikleri ve kurallari tarafindan yasaklanmis veya
kisitlanmis olabilir. Herhangi bir kisitlamanin gecerli oldugu durumlarda, bu teknik
incelemeye veya onun ilgili kismina (duruma gore) sahip olmaniz i¢in gegerli olan
kisitlamalar hakkinda kendinizi bilgilendirmeniz ve bunlara uymaniz gerekir.

Bu izahnamenin bir kopyasinin dagitildigi veya dagitildigi, erisim saglanan veya teknik
incelemeye baska sekilde sahip olan kisiler bunu baska kisilere dagitmayacak, bu izahnameyi
veya burada yer alan herhangi bir bilgiyi herhangi bir amagla ¢ogaltmayacak veya baska bir
sekilde dagitmayacak veya ayni seyin olmasina izin vermeyecek veya neden olmayacaktir.

izahnamenin dili

Bu teknik inceleme birden ¢ok dilde hazirlanmis olabilir. Bir versiyon ile digeri arasinda
herhangi bir tutarsizlik olmasi durumunda, Ingilizce versiyonu gecerli olacaktir.



UNION FOUNDATION PROTOCOL
Agik Platform, DeFi Erisimini, Maliyeti ve Risk Engellerini diisiiriiyor

Ozet

Merkezi olmayan finans (DeF1), finansal hizmetlerin siirekli biiytiyen bir topluluga
genisletilmesi i¢in saglam, sekillendirilebilir bir ekosistem sunmak icin hem dagitilmig defter
teknolojisindeki yenilikleri hem de akilli sézlesmeleri kullanmay1 amaglamaktadir. Saglam
projeler olustururken, her kullanicr likidite yarattigindan, yonetisime katildigindan ve her biri
icin oynaklig1 azalttifindan DeFi1 ekosistemi zenginlik ve katilim i¢in yeni firsatlar
yaratmistir. DeFi, dagitilmis bir defter agina dagitilan, sekillendirilebilir bir dizi programatik
0zellik olarak gozlemlenebilirse, her kullanicinin bu 6zelliklerdeki yolu benzersiz olabilir,
ancak yollar gezinirken benzer diisiinceler ve risklerle desteklenir. Bu yollari tiim DeFi
katilimcilar1 arasinda birer segenek olarak gézlemleyerek, UNION Foundation Protocol, DeFi
ekosistemine erigimi basitlestirirken, katilimeilart i¢in maliyet ve riski azaltan akilli, tekelci
olmayan araci islevleri tanitan yazilim ve araglarin gelistirilmesine olanak saglamay1
amaglamaktadir.

1. Arka plan

1.1 DeFi'nin Durumu

Merkezi olmayan finans (DeF1), 2020'de kripto sektoriinde 6nde gelen agiklama haline geldi.
DeFi pazari, finansal inovasyon, yonetisim ve kiiresel finansal sisteme izinsiz erigimi
asilamak i¢in genis bir cabay1 temsil ediyor. Bircok DeFi gozlemcisi ve analisti, Compound
Finance'in yerel COMP yd6netisim belirtecini piyasaya slirmesini son DeFi boga kosusunun
kivilcimi olarak goriiyor. Parabolik bir fiyat kosusu ve likidite madenciliginin topluluk
kullanicilar arasinda tesvikleri hizalamak igin etkili bir ara¢ olarak ger¢eklestirilmesi hizla
ivme kazanmis ve diger projelere yayilmistir.

DeFi protokolleri arasinda kilitli toplam deger (TVL) 11 milyar dolar1 asmis ve Uniswap,
Curve ve Balancer gibi merkezi olmayan borsalar (DEX'ler) kullanic1 sermayesinin biiyiik bir
kismini1 emmistir. Ozellikle, Uniswap'm kilitli degeri yakin zamanda 2 milyar dolar1 asarak
DEX'in giinliik islem hacmi artik merkezi borsa (CEX) devi Coinbase'inkini asmaktadir.??

DeFi cevrelerinde gerceklesen yenilik, sadece eski sistemleri degistirmek ve {izerlerine
merkezi olmayan etiketler yapistirmak degildir. A¢ik kaynakli, topluluk tarafindan yonetilen
kavramlarla kurcalamak, sekillendirilebilir bir finansal yiginla neler yapilabilecegi konusunda
sayisiz atilimlara yol agmuistir.

2 https://defipulse.com/
3 https://cryptobriefing.com/uniswaps-daily-volume-overtook-coinbase-more-80-million/
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Ornegin, Yearn Finance, topluluk tarafindan y&netilen hedge fonlarmin potansiyeli ve
stirdiiriilebilir verimli ¢iftcilik stratejilerinin nasil tasarlanacagi konusunda anlamli tartigmalar
baslatmistir; Curve, sabit paralart minimum kayma ile takas etmek icin ideal olan bir likidite
havuzlari ve baglama egrileri karisimi1 uygulamis; ve Synthetix, sentetik varliklara ve merkezi
olmayan tiirevlere odaklanan bir iirlin dalgas1 sunmaktadir. Synthetix, Ethereum i¢in
Optimistic Rollups dl¢ekleme test agin1 kullanan ilk projeler arasinda bile yer almaktadir. Bu
projelerin ¢ogu yeni protokollere dahil edildi ve iyi ya da kotii yonde yinelemistir.

1.2 Sorun

Ancak, DeFi pazarlarina yogun sermaye akisi ve kullanim talepleri ile li¢ konuyu 6n plana
cikarmistir:

1) Ethereum'da 6l¢eklendirme sorunlari (DeFi'nin daha genis ethosuna kars1 kullanimin
miinhasirligina yol agar);

2) verimsiz sermaye tahsisi nedeniyle bir¢ok durumda azaltilmis verim; ve

3) akilli sézlesmeler ve DeFi protokolleri arasinda daha genis, 6l¢eklenebilir sigortaya
biiyiik ihtiyag.

Sermaye, bor¢lanma/ddiing verme protokollerine, DEX'lere ve diger verim yetistiricilik
firsatlarina akarken, Ethereum'daki gaz ticretleri yeni ATH'lere yiikselmis. Basit islemler 15
dolar1 asan bir maliyete sahip olmaya baslarken, minimum 100 dolarlik icret genellikle verim
yetistiricilik firsatlarina katilmanin 6niindeki engeldi. DeFi hizla biiyiik balinalar i¢in bir
spekiilasyon tiyatrosu haline geldi ve daha kiigiik sermayeli kullanicilarin katilmasinin 6niine
gecmistir.?

Verimsiz sermaye tahsisi, DeFi'deki kredilere hakim olan asir1 teminatli (OC) kredilerde
goriildiigli gibi, DeFi'nin benimsenmesini engelleyen bagka bir sorundur. Bu tiir tasarimlarda,
kullanicilar belirli bir varlii, genellikle bir sabit para karsiliginda varliklar bir protokole
asir1 tahsis eder. Asir1 dis riski azaltmak i¢in Maker gibi protokoller i¢in minimum
teminatlandirma oranlar yiizde 150'dir, yani 1.5 ETH yatiran kullanicilar karsiliginda 1 ETH
degerinde DAI (borglu) alirlar. Sonug olarak, DeFi'deki sermaye tahsisi, daha genis pazarda
dogrudan bor¢ vermeden verimli yetistiricilik stratejilerine kadar degisen durumlar igin
verimleri kisma iizerinde somut bir etkisi oldugu dereceye kadar verimsizdir.

Son olarak, 6nde gelen DeFi protokollerinin TVL'si balonlagmaya devam ederken, varliklarin
korunmasi-- belirli bir ihtiyag bariz bir sekilde asikar hale geldi. Anonim kuruculara sahip
protokoller ve AUM'de yiiz milyonlarca dolar, 6zellikle hem denetlenmemis hem de
sigortasiz olduklarinda, kullanici fonlar1 i¢in glivenli depolar degildir. Bagvuracak merkezi
bir kars1 taraf olmadig1 i¢in, DeFi'deki kullanicilar genellikle yatirimlarinin ana riskini
iistlenirler. Sigorta eksikligi, sasirtict olmayan bir sekilde, FDIC sigortali hesaplara ve hem
kendilerini hem de yatirimcilar koruyan bir diizenleyici ve sigorta aygitlar1 agina aligkin olan
kurumlarin girisinde biiyiik bir engeldir.

Bu sorunlar1 gbz dnilinde bulundurarak, DeFi'nin koruma bilesenini daha yakindan incelemek
ve DeFi'nin finansin gelecegi olma yolculuguna devam etmesine yardimci olmak i¢in nasil
bir mihenk tas1 olarak hizmet ettigini incelemek ¢ok 6nemlidir.

4 https://coinmetrics.io/the-defi-fee-explosion-how-yams-collapse-drove-ethereum-fees-to-new-heights/
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2. UNION Coziimiine Giris

Kullanicilar DeFi'ye genis capta katildik¢a, DeF1 faaliyetlerinin kendilerinin bagl oldugu
merkezi olmayan aglarin disindaki 6zellikler i¢in hizmet ve yanit verme beklentilerine
sahiptirler. Merkezi finansin mirasini ve finansal teknolojinin yeniliklerini g6z 6niinde
bulundurun; bunun sonucunda kullanicilar, duyarl bir finansal hizmetler altyapisinin
giivenilirligi ve hesap verebilirligi karsiliginda, kontroliin esnekligi ile birlestirilebilirlik
konusundaki secenekleri arasinda birinden birini se¢gmeye aligsmiglardir. Kendi kaderine
birakilan DeFi ekosisteminin bir kullanicisi, bu faaliyetlerle iligkili riskleri kendi baglarina
yonetmeye birakilir; bu yonetimin bedeliyse maliyet, risk ve zorluk demektir.

UNION Foundation Protocol (UNION), asagidaki yapi taglarini saglayarak CeFi ve DeFi
arasindaki bu boslugu giderir:

1.

Farkli kapsam katmanlar1 ve ayr1 sigortact maruziyeti (6r. Katman 1 riski, akilli sézlesme
riski, riske maruz kalma riski, islem tamamlama riski) ile birlikte koruma. UNION
Protocol Kurulusu platformu, geleneksel sigorta sirketlerinin paket sigorta paketleri
araciligiyla sundugu hem kapsam hem de maliyet tasarrufu agisindan DeFi'ye tam
korumanin faydalarini saglar.

KYC gereksinimleri olmayan, "yalnizca iiyeler" modeline bagli olmayan, gercek
anlamda merkezi olmayan bir koruma platformu, a) iddialarin gegerliligini ve b) kapsam
taleplerini karsilamak i¢in havuzlarin 6deme giiciinii korumak i¢in etkili bir yonetisim
stireciyle eslestirildi.

Koruma yazarlar1 ve koruma alicilari i¢in riski yonetmek i¢in merkezi olmayan bir
ikincil piyasa. Likit bir ikincil piyasa, yalnizca sermayeyi serbest birakmakla kalmaz,
ayn1 zamanda tiim DeFi ekosisteminin daha verimli bir sekilde 6l¢eklenmesini
saglayarak riski dagitir, tipki merkezi diinyadaki sigorta sirketlerinin reasiirans sirketleri
araciligiyla daha fazla risk alabilmesi gibi.

Coklu tokenli protokol, yonetimi, koruma satin alim1 ve yazimi piyasa dinamiklerinden
net bir sekilde ayirir.



PROTOKOL A

&
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Islem Islem

Teminat Teminat Teminat

Islem

Akilli Kontrat

Akilli Kontrat

Katman 1 ‘ Katman 1 Katman 1

Tipik DeFi Risk Farkl1 protokoller UNN'den tam koruma,
Faktorleri tarafindan sunulan bireysel risk faktorii
Kismi Koruma kombinasyonlari i¢in
Ozellestirilebilir

Sekil 1: DeFi katilimcilar gesitli risk seviyelerine maruz kalmaktadir, ancak mevcut
protokoller bu risklerin sadece bir kismini kapsamaktadir. UNION, DeFi'nin biiyiimesi i¢in
giivenli bir ortam olugturan eksiksiz bir koruma paketi olusturacaktir.

UNION, bu yap1 taslarin1 saglamak icin su protokol bilesenlerini saglayacaktir:

1.
2.
3.

Ekosistemi odiillendirici ve siirdiiriilebilir bir sekilde biiytiten bir ekonomi modeli;
Odeme giiciinii korurken sermayeyi etkin bir sekilde kullanan bir sermaye modeli;

Makro kosullara dinamik olarak uyum saglarken arz ve talep egrilerini dengeleyen bir
fiyatlandirma modeli;

DeFi'nin hizla gelisen diinyasinda pazara uygun ve gercekei bir pazara giden iiriin paketi;
Projeyi koruyan, gelistiren ve biiyiiten yonetisim siireci — s6z konusu yonetisim i¢in
tesvikler ile birlikte; ve

Protokole duyulan giiveni ve protokoliin benimsenmesini saglamak i¢in finansal ve risk
temel performans gostergelerinin (KPI'ler) seffaf bir sekilde raporlanmasi.

Bu belge, asagidaki boliimlerde bu bilesenlerin her birini agiklamaktadir.



3. Ekonomi

UNION"n DeFi Koruma platformu ii¢ ana bilesene dayanmaktadir:

13. Verimli ve gercek zamanl bir fiyat kesif mekanizmasi saglayan koruma primi igin
dinamik bir fiyatlandirma modeli

14. Fazla sermaye yoluyla getiri saglarken koruma havuzlarinin 6deme giiciinii en iist diizeye
cikaran kaldiraci ayarlayan bir sermaye modeli

15. Taleplerin adil ve seffaf bir sekilde ele alinmasini saglayan ¢ok katmanli bir yonetigim,
talep ve itiraz mekanizmasi.

UNION koruma platformu, ii¢ tokenli bir sistem iizerinde ¢alisir. Bu iigtoeknler sunlardir:
UNN, uUNN, ve pUNN. UNN tokeni, koruma talepleri ve ilgili uyusmazlik ¢6ziim
protokolleri i¢in oylama, risk parametrelerini ayarlama veya tesvik programlarini ayarlama
gibi yonetisim amaglari i¢in kullanilir. Koruma alicilari, onlara koruma politikasi haklarini
veren UUNN tokenlarini alacaklardir. Koruma yazarlari, yazarin destekledigi koruma
havuzunun % payini temsil eden pUNN tokenlarini alirlar. Hem uUNN hem de pUNN
tokenlari, UNION'un ikincil piyasasinda alinip satilabilir.

Bu ii¢ tokenli sistem, yonetim tokenlarini koruma tokenlarindan ayirmak i¢in agik bir karari
temsil eder, boylece ¢ikar ¢atismasini onler veya Eyliil 2020'de NXM tarafindan
deneyimlendigi gibi dngoriilemeyen piyasa dinamiklerinden kaginir.>

3.1 Satin alma Korumasi

Bir alici, bireysel olarak veya bir paket halinde bir koruma iiriinii satin aldiginda bir koruma

sozlesmesi olusturulur. S6zlesme sunlari belirtir:

1. Koruma tiirii — bu, hangi koruma havuzunun korumay1 yazdigini ve karsiliginda prim
kazandigini tanimlar

2. Teminat tutar

3. Sigortanin siiresi (baslangig tarihi / bitis tarihi) ve

4. Premium .seviyesi

Primler ve teminat tutarlari, baglamak icin sabit para DAI degerlerinde olacaktir. Y&netim
tarafindan onaylanirsa, ek 6deme ve teminat tutar1 para birimleri kabul edilebilir.

Satin alindiginda, alici, koruma politikasina iligkin haklarini belirten uUNN tokenlarini
alacaktir. Koruma, yatirilan primin ge¢ veya koruma sézlesmesinin baglangi¢ tarihinden
sonra baglar. Koruma talepleri, bu belgede daha sonra agiklanan Talep siireci araciligiyla alici
tarafindan yapilabilir.

Uniswap likidite saglayicilar1 gibi onaylanmig kanallar araciligiyla UNN tokenlarinin bir
kismini stake eden alicilar, koruma priminde indirim alacaklardir. Ayrica, koruma sahipleri,
her blokta tahakkuk eden UNN &diiliiniin kii¢iik bir boliimiinii paylasacaklar. Bu tesvikle
ilgili ek ayrintilar ileriki bir tarihte saglanacak ve yonetisim oylamasina bagl olarak sona

5 https://cryptobriefing.com/nexus-mutual-just-ran-out-defi-coverage-heres-why/
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erdirilecektir.

Alternatif olarak, alicilar koruma politikalarini bu belgede daha sonra agiklanan ikincil
piyasada satabilirler.

3.2 Sermaye Modeli

Sermaye modeli, koruma yazarlarinin kaldiracini optimize eden temel bir bilesendir: Koruma
yazarlarini cezbeden ve ekosistem gelisimine fon saglamaya yardime1 olan ekonomik
tesvikler saglarken, sigorta ve finansta kullanilan kat1 standartlara dayali 6deme giiciinii
karsilamak i¢in sermayeyi kilitler. Kaldirac1 kontrol etmek igin kullanilan Odeme Giicii
Sermaye Gerekliligi (SCR) ile ilgili ek ayrintilar bu belgenin ilerleyen kisimlarinda
verilmektedir.

SCR'yi agan herhangi bir havuz tutari, agik kaynak protokolleri araciligiyla teminatl kredi
verme gibi ek, diistik riskli getiri firsatlar1 i¢in Fazlalik Havuzuna dagitilacaktir. Bu getiriler
daha sonra havuzun koruma yazarlarina geri paylasilir ve kiigiik bir yiizde ek rezerv olarak
ayrilir. Koruma havuzundaki sermaye tutart SCR'nin altina diiserse, SCR karsilanana kadar
Art1 Havuzundan fonlar ¢ekilir.

Koruma yazmak ve prim kazanmak isteyen katilimcilar, giiclendirmek istedikleri koruma
tiirlinli secer ve DAI'ye sermaye yatirarak ilgili havuza katilirlar. Mevduat temizlendikten
sonra, koruma yazari, havuzdaki % payini kanitlayan pUNN tokenlar1 alacaktir. pUNN
tokenlar1, Likidite Saglayicilari i¢in Likidite Havuzu Tokenlarine benzer. PUNN'lerine bagh
olarak, koruma yazarlar1 havuz tarafindan saglanan toplam koruma primlerinin bir kismini
kazanir ve karsiliginda, tetiklenen herhangi bir koruma s6zlesmesi i¢in teminat tutarinin bir
yiizdesini karsilamaktan sorumlu olacaklardir.

Havuz priminin bir payina ek olarak, koruma yazarlart pUNN tokenlarini alabilir ve daha
fazla UNN i¢in hisse alabilir. Ayrica, pUNN sahipleri (pUNN'yi stake etmis olsalar bile), her
blokta tahakkuk eden UNN'nin kiigiik bir kismini paylasacaklardir. Bu tesvik, yonetisim
oylamasina dayali olarak sona erdirilebilir.

Alternatif olarak, koruma yazarlari, bu belgede daha sonra agiklanan ikincil piyasa
araciligiyla pUNN tokenlarini diger alicilara devredebilir.

3.3 UNN Hisseleme

UNN sahipleri, likidite madenciligi yoluyla ek UNN kazanmak i¢in varliklarini hisse
edebilirler. Tegvikler iki genel kategoriye ayrilacaktir: likidite saglayicilart ve yonetisim
amagclarina yonelik kilitli Tokenlar.

UNION, sahiplerine Uniswap'tan baslayarak farkli protokoller ve DEX'ler {izerinde likidite
saglamalar1 icin UNN Gayzer'i saglayacaktir. Tesvikle ilgili ayrintilar daha sonraki bir tarihte
verilecektir. Ek tesvikler, yonetim siireci araciligtyla duyurulacak ve oylanacaktir.

UNN yonetisimi i¢in kilitleme olan ikinci hisseleme kategorisi, sahiplerinin merkezi olmayan
bir yonetisim siireci araciligryla UNN'nin gelecegini sekillendirmeye katilmalarina olanak



tanir. UNN, 1 aydan 4 yila kadar farkli siireler i¢in kilitlenebilir ve bu siire i¢inde geri
alinamaz veya devredilemez. Hisse edilen UNN, ekosistem biiylimesini ve faydasini tesvik
etmek i¢in duyurulacak ek tesviklerle birlikte kilitli kosullarla orantil1 6diiller kazanacaktir.

4. Yonetisim

Gectigimiz birkag ay icinde, DeFi “yield farming” faaliyeti, DeFi'nin 6nemli bir yoniine daha
fazla giiven agiladi: merkezi olmayan yonetisim. Birkag isim vermek gerekirse, Curve, Yearn,
Compound gibi projeler, diizgiin bir sekilde yapilandirildiginda ve tesvik edildiginde,
protokoliin ilerlemesi i¢in topluluktan yonetisime aktif katilimin saglanabilecegini
gOstermistir.

Yonetisim yapisi iki katmandan olusur: topluluk paydaslari ve UNION DAO. Her ikisinin de
amaci, UNION"n ig gelistirme, teknoloji gelistirme, hasar degerlendirmesi ve risk
yOnetiminin tiim yOnlerinde adil, seffaf ve siirdiiriilebilir bir sekilde faaliyet géstermesini
saglamaktir. Gorevler, gilinliik operasyon kararlarindan (tartismali iddialar karara baglamak,
risk parametrelerini giincellemek gibi) stratejik kararlara (yeni koruma s6zlesmeleri 6nermek,
ekosistem tokenlarin1 ayarlamak gibi) ve acil durum "cami kirma" kararlarina (gerekirse
islevselligi duraklatmak gibi) kadar uzanir.

UNN'ye sahip olan herhangi bir kisi bir topluluk paydasi olarak kabul edilir ve UNN
Hisseleme'nin 6nceki boliimiinde belirtildigi gibi ekonomik tesviklerle oy hakk: karsiliginda
UNN'yi kilitleyerek yonetisim siirecine katilabilecektir. Ayrica, kolaylik saglamak amaciyla
veya DAO'ya katilmak gibi daha stratejik sonuglar i¢in, sahiplerin oy haklarini bagkalarina
devretme yollar1 da olacaktir.

DAO, topluluk paydaslarinin bir karara varamadig1 durumlarda hakem gorevi gorecek ve
ayni zamanda UNION ekosistemine zararli olarak kabul edilebilecek kararlar1 gegersiz
kilmak i¢in glivenli bir sekilde hizmet edecektir. DAO, baslangigta, onemli miktarda UNN
hissesi olan Vakif ve UNN sahiplerinden olusacaktir. DAO iiyesi olmaya hak kazanma
miktar1 ve boyle bir liye olma mekanizmasi ileriki bir tarihte paylasilacaktir.

Ayrica, finans, sigorta ve yonetisim alanlarinda uzmanliga sahip kisi veya kuruluslar,
DAO'nun ilk tiyeleri tarafindan atanabilir. Bu DAO iiyeleri, s6z konusu tiyelerin eylemlerinin
UNION ekosisteminin biiyiimesine olumlu katkida bulundugu varsayilarak, gorev siireleri
boyunca hak kazanan UNN ile tesvik edilebilir. UNION'i amaci, bir vekilharg olarak islev
gormek ve nihayetinde tiim DAO yo6netisimi, DAO tarafindan oylanan iiyelere devretmek ve
yalnizca yonetisim siirecinin yonlendirdigi sekilde platformu gelistirmeye ve siirdlirmeye
odaklanmaktir.



5. Sigorta Matematik ilkesi

UNION'"m sermaye modelinin temellerini agiklamadan 6nce, sigortanin arkasindaki
matematik ve risk metodolojisine basitlestirilmis bir giris yapacagiz. Risk agirlikli olasiliklara
asina olanlar Sermaye Modeli boliimiine gegebilirler.

Geleneksel sigorta acentelerinin sigorta olaylari i¢in biiyiik meblaglar 6demeyi ve hala 6deme
giiciinii korumay1 nasil basardiklarinin ardindaki aktiierya bilimi, olasiliktaki iki temel
kavrama dayanmaktadir: 1) Biiyiik sayilar Yasasi (LLN) ve 2) agirlikli olasilik.

LLN, ¢ok sayida denemeden veya kaydedilen gézlemlerden elde edilen sonuglarin
ortalamasinin beklenen degere yakinsayacagini belirtir. Yani, n olusumlu bir rasgele degisken
X verildiginde:¢

Ornek ortalama:

— 1
X, = ;(Xl ++ X))

Beklenen degere yakinsar E(X):
lim X, = E(X)
n—oo

En basit 6rnek, yazi tura atma olasiliginin %50 oldugu yaz turadir. ilk birkag atis biiyiik
olasilikla yaz1 ve tura oraninin %50'den ¢ok uzak olmasiyla sonuglanacaktir. Ancak, daha
fazla ¢cevirme yapildik¢a, oran beklenen %50'lik orana dogru ¢ekilecektir. Yazi tura atmayz,
ornegin bir otomobil kazasi gibi sigortal1 bir olayn tarihsel olaylariyla degistirin ve
sirketlerin belirli kosullar altinda bir kazanin meydana gelme olasiligin1 nasil tahmin
edebildiklerini anlamaya basliyoruz.

Ikinci kavram olan agirlikl olasilik, bir olayin diizeltilmis beklenen degerine ulasmak igin bir
olayin ¢esitli sonuglarina farkli agirliklar verir. Agirliklandirma semalar iki genis kategoriye
ayrilir: deger ve nesnel olasiliklar. Bu makalenin amaglar1 dogrultusunda, degerin bir
sonucun parasal etkisi oldugu deger agirlikli doniisiimlere odaklanacagiz. Ayrica, dogrusal
olmayan sonuglar1 modellemek i¢in kullanilan ve bu makalenin giris odaginin 6tesinde olan
farkli tiirde agirliklandirma fonksiyonlar1 vardir. n farkli sonucu olan, esit pi olasiligi ve her
bir sonug i¢in wi agirlik degiskeni olan bir X olay1 verildiginde, bir olayin beklenen degeri su
sekilde hesaplanabilir:

n
E(X) = Zwl*pl—l_”'—'_ Wy * Pn

n=1

Sigorta i¢in ¢ok basit bir 6rnek, 1.000 kisiye ayda 200$, yani yilda 2.400$ sigorta 6deyen ve
yilda 5 kiginin kaza yapma olasilig1, kaza basina yillik 50.000$ maliyet verildiginde:

*  Bir kazanin meydana gelme olasilig1 5 / 1.000'dir ve agirligi -50.0008'dur.

¢ https://www.wikiwand.com/en/Law_of large numbers
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»  Bir kazanin meydana gelmeme olasiligi +2,400$ agirlikli olmak tizere 995 / 1000'dir.
*  Her sigortali i¢in bir y1l boyunca beklenen deger:

5 995
000 + $2,400 * Tooo $2,138

E(X) = —$50,000 *

Bagka bir deyisle, sirketin sigortaladig1 her kisi i¢in sirketin y1l boyunca 2.138 dolar
kazanmasi bekleniyor. Bu drneklem ¢ok kiiciik olsa da, drneklem biiyiikligii arttikca,
LNN'nin 1. ilkesine gore, sigorta sirketi sonugtan daha emin oluyor. Buna ek olarak, sigorta
sirketleri, sigorta prim iicretini bireysel bir policeye optimize etmek i¢in kisinin risk profilini,
sigortal1 araci, sigortalinin bdlgesini ve diger birgok faktorii hesaba katar.

Bu olasilik agirlikli sonug, algilanan biiyiik negatif 6demeler géz oniine alindiginda, sigorta
sirketlerinin is hayatinda nasil kaldiklarinin temelini olusturur.

6. Sermaye Modeli

Sermaye modeli, yiikiimliiliikklerini yerine getirmek ve belirli bir siire boyunca ¢oziicii olarak
kalmak i¢in ne kadar sermaye havuzlariin tutulmasi gerektigini belirler. Bir havuz, teminat
tutar1 maruziyetine uyacak sekilde teminatin %100'{inii elinde tutabilirken, bu, olaylarin
olasilikl1 olusumu g6z 6niine alindiginda, sermayenin olduk¢a verimsiz kullanimi olacaktir.

Geleneksel sigorta sirketleri, risk-getiri profillerini gelistirmek icin biiyiik 6l¢iide kaldiraca
giivenir ve sahip olabilecekleri kaldira¢ miktarini sinirlayan yasal gereklilikler dahilinde
calisir. ABD'de sirketler, eyaletlere gore degisen kurallara sahip risk temelli sermaye (RBC)
yaklagimlarini kullanir. AB'de sirketler, EOIPA'nin Solvency II ¢ercevesi tarafindan
belirlenen bir standard: kullanir.’

Solvency II gergevesi, Avrupali sirketlerin Asgari Sermaye Gereksinimi (MCR) ve Odeme
Giicli Sermaye Gereksinimi (SCR) kombinasyonunu karsilayarak bir y1l boyunca
ylikiimliiliiklerini %99,5 olasilikla yerine getirebilmelerini saglar.

Bir sigorta endiistrisi standardi olmanin yan1 sira, ¢ergeve, finans piyasasinda iyi bilinen bir
risk metrigine benzer: Riske Maruz Deger veya VaR85 (MCR i¢in) veya VaR99.5 (SCR
icin). Bu nedenle, SCR'nin her bir koruma havuzundaki kilitli sermayeyi ve buna karsilik
diisiik riskli getiri firsatlar1 yoluyla ddiiller kazanmak i¢in kullanilabilecek kilitlenmemis
sermayeyi belirlemek i¢in muhafazakar ve hakli bir temel olduguna inaniyoruz.

7

https://www.actuaries.org.uk/system/files/field/document/IandF_SA2 Solvencyll 2016.pdf#:~:text=The%
20SCR%20for%20each%20individual.in%20the%20stressed%20balance%20sheet.
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SCR ve MCR hesaplamasi arasindaki tek fark olasilik esigi oldugundan, bu makale sadece
SCR'yi agiklayacaktir. SCR, modiiler bir ¢ergeve kullanir: SCR'ler 6nce her koruma modiilii
i¢in hesaplanir ve ardindan genel bir SCR'ye ulasmak i¢in modiiller arasinda toplanir.
Solvency II'de dikkate alinan ek operasyonel ve ayar modiilleri vardir. Yonetisim oylamasina
tabi olarak uygun zamanlarda bu modiillere paralelleri inceleyip uygulayacagiz.

SCR

B Operasyonlar

| i

|
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Havuzu 1

Ayarlamalar

Teminat Havuzu

|

Havuz 1
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R Token
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Sekil 2: UNN'ye uygulanan Solvency II SCR ¢ercevesi. Her koruma tiiriiniin birden ¢cok
simgeye/protokollere ve kendi koruma havuzuna kadar genisletilebilecegini unutmayin. Bu
sekil referans amachdir.
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Her bir modiil, korunan risk tiiriinii en iyi yansitan SCR'yi hesaplamak i¢in farkli
yaklagimlara (parametreler, olasilik dagilimlar1 ve yaklagimlar) sahip olacaktir. Sabit teminat
tutarli iirtinler i¢in SCR i¢in kullanilan formiil:

SCR, = JXi;Corr(i,j) = P; * Exp;  Pj * Exp;

Yerlerinde:

Corr(i,j) =
pij 1
*  SCRx =risk modiilii x icin SCR.
* Pi, Pj=sirasiylaive j maruziyetlerinin gerceklesme olasiligi.
*  Expi,Expj = sirasiyla i ve j risklerine maruz kalma (yani kapsanan miktar).
* Corr(i,j) =ivejrisklerinin korelasyon matrisi.

* pij =ivejriskleri arasindaki korelasyon katsayisi.



Her bir risk kapsam1 modiiliine ek olarak, yedekte tutulan para birimi fiyat hareketlerini
aciklayan bir para birimi modiilii olan Fx de bilesenler arasinda yer almaktadir. Para birimleri
dogrusal fiyatlandirma profillerini takip ettiginden ve likit varliklari izleyen davranislar
sergilediginden, para birimi modiiliinde ihtiya¢ duyulan sermayeyi hesaplamak i¢in

parametrik VaR kullanabiliriz:
VaR, = «a x’Zx

-0
S

Tni " Onpn

Yerlerinde:

. VaRp = n varlikli portféy p'nin Riske Maruz Degeri.

. a= giivene dayali z puan1. Ornegin, %99 giiven icin z-skoru 2.33'tiir.
. x= n varhgin agirhk vektoru.

. x' = agirlik vektortniin devrik x

. ¥=n varligin kovaryans matrisi.

. onm = varlik n ve m'nin kovaryansi.

Daha sonra, SCRy'teki bireysel maruziyetlerin korelasyon matrisini ayri modiillerin
korelasyon matrisiyle degistirerek, modiilleri genel bir SCR'de topluyoruz. Her havuzun
caligmasi i¢in kendi SCR'sini karsilamasi gerekirken, genel SCR, UNION'un genel mali
durumunu izlemek i¢in kullanilir.

[k parametreler, lansman sirasinda mevcut piyasa verilerinin arastirilmasina dayali olarak
belirlenecektir. Parametreler siirekli olarak izlenecek ve piyasa dinamiklerine bagli olarak ve
yonetisim oylamasina tabi tutularak periyodik olarak gilincellenecektir. Baslangicta
parametrelerin muhafazakar olmasi ve ek veriler toplandikca SCR'nin optimize edilmesi
beklenmektedir.

Cesitli DeFi endiistrisine hizmet etmek icin birden fazla protokolii destekleyecegiz. Bazi
koruma s6zlesmeleri, kendi parasi olan tek bir protokolle sinirli olacaktir ve risk
hesaplamalari sadece o parayla sinirlandirilabilir. Bununla birlikte, sunulan korumanin ¢ogu,
baska bir protokolde ¢alisan tokenlar arasinda olacaktir (6rnegin, Ethereum'daki ERC20
tokenlar1) ve bir "elma elma" karsilagtirmasina varmak i¢in hesaplamalari normallestirmemiz
gerekiyor. Su anda SCR'yi hesaplamak i¢in temel para birimimiz olarak DAI degerini
kullanmay1 degerlendiriyoruz, ancak DeFi'deki hakimiyeti g6z dniine alindiginda ETH'yi
diistinebilir.



Toplam SCR, ¢esitli fonlama ve koruma yazma islemleri i¢in bir kriter oldugundan diizenli
olarak hesaplanacaktir. Biiyiik oynaklik donemlerinde, SCR'yi kalibre etmek ve havuzun
o0deme giiciinii korumak i¢in hizli hareket edecegiz. Hesaplamalar kaynak yogun olacagindan,
gaz hususlar1 nedeniyle zincir dis1 yapilacaktir. Bu belgede daha sonra tartisilacak olan seffaf
bir ekosistem olusturma ¢abalarimiza uygun olarak sonuglar, belirli sayida bloktan sonra
zincir lizerinde yayinlanacaktir.

Havuz likiditesinin SCR'sinin altina diismesi durumunda, varliklar, teminatin SCR limitlerine
"tamamlanmas1" i¢in fazla havuzdan geri aktarilacaktir. Havuz likiditesinin MCR'nin altina
diismesi durumunda yeni koruma sdzlesmeleri yazilamaz ve havuzdan sermaye ¢ikislari,
sermaye SCR limitlerine yiikseltilene kadar askiya alinacaktir.

6.1 SCR'nin Otesinde

SCR giiglii bir baslangi¢ noktas1 saglarken, modellememizin saglamligini gli¢lendirebilecek,
riske yonelik kokli finansal yaklagimlar: g6z ardi etmekten kaginmaliyiz. Bu nedenle,
asagidakileri iceren ancak bunlarla sinirli olmayan, finansal piyasalarda kullanilan ek risk
Ol¢timlerinden yararlanacagiz:

1. SCR veya VaR'yi gectikten sonra beklenen kayiplarin boyutunu 6l¢en kosullu riske
maruz degerde (cVaR) faktoring. Ornegin, SCR yalnizca olaylarin %99,5'ine kadar
dayanmak i¢in gereken rezervi dlgerken, cVaR olaylarin kalan %0,5'lik kismindaki
kaybin boyutunu dlger.®

2. Stokastik getirileri hesaplarken para birimlerinin risk profillerini daha iyi modelleyen,
dgrenci-t gibi kalin kuyruklu dagilimlarinin dahil edilmesi.’

3. Koruma sozlesmelerinin dogrusal olmayan sonug¢larin1 daha iyi yakalamak i¢in Basel II
kilavuzlarinda belirtildigi gibi temerriit olasili1 (PD) analizlerinden yararlanilmas.'°

8 https://www.wikiwand.com/en/Expected shortfall
? https://www.wikiwand.com/en/Student%27s_t-distribution
19 https://www.wikiwand.com/en/Probability of default
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7. Fiyatlandirma

Sigorta matematigi boliimiimiizde agiklandigi gibi, sigorta sirketleri, ¢ekilecek ¢ok miktarda
veriye sahip olduklar1 icin LNN'yi kullanarak primlerini etkin bir sekilde fiyatlandirabilirler.
Bununla birlikte, DeFi diinyasinda - belirli kripto varlik fiyatlarinin disinda - ¢ekilecek yeterli
veri bulunmamaktadir. Bu kii¢iik 6rnek boyutu sorunu, 6zellikle akilli sézlesme veya Katman
1 risklerini kapsayan koruma iiriinleri i¢in ve s6z konusu olaylarin ¢apraz karigmasi /
korelasyonu i¢in iki kat gecerlidir.

Bu veri kithig1 karsisinda, bes faktore dayali dinamik bir fiyatlandirma modeli kullanacagiz:
talep, marjinal korelasyon, marjinal konsantrasyon, havuz biiytikliigii / SCR orani ve
zamansal hususlar1 igeren liriine 6zel bir risk modeli.

1. Talep faktorii, monoton bir talep egrisine dayanir ve hedef optimal talebe gore siirekli
olarak yukar1 veya asagi kalibre edilir. Talep arttik¢a, talebi azaltmak icin optimal talep
egrisi boyunca fiyat artar ve bunun tersi de talep optimal talebin altina diiserse. Talep,
hedef talep egrisinin iizerinde siirekli olarak mevcutsa, sonra hedef talep egrisi yukari
kaydirilir ve bunun tersi de talep, talep egrisinin altina diismelidir.

2. Marjinal korelasyon ve marjinal konsantrasyon faktdrleri, politika maruziyetinin
eklenmesine ve ¢ikarilmasina bagli olarak toplam korelasyon/yogunlagmadaki artis1 veya
azalmay1 dlger. Diger bir deyisle, havuz riski iizerinde biiyiik etkisi olan koruma alimlari
daha pahali olacaktir. Cer¢evemizi marjinal-VaR'in finansal dl¢iitiine dayandiriyoruz.

3. Havuz boyutunun SCR'ye orani, havuz koruma giictinii (kilitli ve kilidi agilmig
varliklarin toplamidir) SCR oranina 6lger. Bu oran diistiik¢e prim fiyati artacak ve bunun
tersi de olacaktir.

4. Uriine 6zel risk modeli, bir enstriimanin risk getiri profilini en iyi sekilde yakalayan bir
modeldir. Sunulan her koruma tiirii, en uygun sekilde analiz edilecek ve bunlarla sinirl
olmamak iizere, segenekler, tahviller ve kredi temerriit takaslar1 gibi finansal
modellerden yararlanilacaktir. Diger endiistrilerdeki modeller arastirilacak ve uygun
bulunursa dahil edilecektir.

Bu fiyatlandirma modeli asagidaki davraniglar1 saglar:

1. Talep arttikca ve arz azaldikca prim orani artar.

2. Havuza yonelik korelasyon ve yogunlasma riski arttik¢a (diger havuzlarda yazilan
korumalardan bile), prim orani artar.

3. Ozel volatilite gibi genel ilgili makro riskler arttik¢a, prim oran1 da artar.



8. Koruma Uriinleri

UNION'"n, daha uygun fiyath ve eksiksiz kapsama alan1 saglamak i¢in bu tiriinlerin
paketlenmesi de dahil olmak {izere, sunacagi bir¢ok iiriin tiirii olsa da, arastirdigimiz ve
lansman i¢in 6nceliklendirdigimiz ii¢ 6rnek iirlinii paylasiyoruz.

Yaklasimlar mevcut diisiince tarzimizi temsil eder ve dogrulugu, girdi sinirlarini ve kapasite
smirlarini dengeleyen daha verimli yontemler bulursak uyum saglayabilir. Herhangi bir
baslangicta ortaya ¢ikabilecek sorunu tespit etmek, {iriin lansmanlarini gerektigi gibi yeniden
diizenlemek ve daha sonra ana akim firsatlara dl¢geklendirmek i¢in 6l¢iilii bir pazara giris
stratejisi kullanacagiz.

8.1 Koruma 1: islem Gas™

Ik gas koruma iiriinii, satin alinan koruma siiresi boyunca sabit teminat tutari ile tek adimli
gonderme iglemi gas agimini kapsayacaktir. Uriin, koruma siiresinin sonuna kadar satin alinan
teminat tutarindan diisiilen, alic1 tarafindan secilen sabit bir gas grevi iizerindeki gas miktarini
kapsar.

Ornek olarak, tokenlar1 bir adresten digerine gondermek igin gereken gas 50 gwei ise
ontimiizdeki 30 giin icinde 70 gwei'den fazla 6dememek isteyen aktif bir yetistirici, 100
gwei'lik bir kapak ve 30 giin boyunca 5 ETH tutarinda bir gas koruma s6zlesmesi satin
alabilir. Boylece, oniimiizdeki 30 giin i¢inde, nitelikli igslemler i¢in 70 gwei'yi asan herhangi
bir gas, 5 ETH teminat tutarina karsi talep edilebilir. Koruma, hangisi dnce gergeklesirse, 5
ETH kullanilana veya 30 giinliik kullanim siiresi gecene kadar aliciy1 kapsayacaktir.

Bu iiriiniin arkasindaki iiriine 6zel risk modeli, bir opsiyon modelinden yararlanir. Oziinde,
teminatin alicisi, bir Amerikan ¢agri opsiyonu satin almakla ayni risk profilini sergiler. Aynm
sekilde, korumay1 yazan havuz, ¢iplak bir Amerikan ¢agri secenegi satiyor. Black-Scholes
modeli, diislik faiz oranli bir ortamda ve kii¢iik zaman dilimlerinde, bir Amerikan ¢agri
segenegi uygun bir sekilde yaklastirilabilir. Daha uzun siireler i¢in, Amerikan ¢agr1 secenegi,
William Sharpe tarafindan 6nerilen Binom Segenekleri modeli ile daha dogru bir sekilde
hesaplanabilir. '

Her iki yaklasimda da model su davraniglar saglar:

1. Kapsanan enstriiman ne kadar ugucu olursa, prim o kadar ytiksek olur.

2. Ortiilii tavan mevcut fiyattan ne kadar uzaklasirsa, prim o kadar diisiik olur.
3. Kapak ne kadar uzun siire satin alinirsa, prim o kadar ytiksek olur.

Bu iiriin, verilen benimseyenler 1) DeFi katilimcilarinin son 6 ayda yasadig yiiksek gas
ticretlerinin derhal ¢6ziilmesi ve 2) 6nemli miktarda “fiyat” verisi ile iyi test edilmis bir

11 https://www.wikiwand.com/en/Black%27s_approximation
12" https://www.wikiwand.com/en/Binomial options_pricing_model
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finansal modelin uygulanmasi i¢in ¢ok i1yi bir pazardir.



Uriin olgunlastik¢a korumay1, yearn.finance araciligiyla USDT stake etmek gibi cok adimli
islemleri kapsayacak sekilde genisletecegiz. Sigorta primleri, bastan sona en verimli yolun
analizine ve ayn1 zamanda birden fazla adimi birlikte etkileyen veya hig¢ etkilemeyen temel
gas hareketlerinin olasiliksal olusumuna dayali olarak optimize edilecektir.

8.2 Koruma 2: Teminatlandirma Orani

Teminat korumasi ayrica satin alinan koruma siiresi boyunca sabit bir teminat tutar1 olacaktir.
Uriin, kullanic1 tarafindan segilen belirli bir oran iizerinden herhangi bir teminat tutarini
kapsar. Herhangi bir fazla teminat, koruma siiresinin sonuna kadar sabit teminat tutarina karsi
talep edilebilir.

Ornegin, %50'lik bir tasfiye oran1 ile %150'lik bir asir1 teminatlandirma (OC) orani
verildiginde, bor¢lu bunun yerine borg verene azaltilmig bir teminatlandirma orani x% ve
borg veren i¢in ayni riski yaratan bir koruma s6zlesmesi gonderebilir. Bu durumda koruma
s0zlesmesi, temel teminat iizerindeki bir Amerikan satim opsiyonu tarafindan da iyi
modellenebilir. Fiyat diisiislerinin teminatin tasfiyesiyle sonu¢lanmasi durumunda, satim
opsiyonu korumasi tetiklenir ve borg¢ verenti, orijinal OC oran1 %150 ile azaltilmis %x orani
arasindaki farki kapsar.

Secenekleri kullanmanin yontemleri ve faydalart Gaz Koruma iiriinii altinda zaten
aciklanmistir.

8.3 Koruma 3: Akill Kontrat

NXM gibi diger Akill1 S6zlesme Kapaklariin piyasaya siiriilmesi géz 6niine alindiginda,
iirliniin kullanimi 1yi tanimlanmis ve anlagilmistir. Kisacasi sdzlesme, alicinin fonlarini
dogrudan etkileyebilecek veya etkilemeyebilecek “istenmeyen kod kullanimini”
kapsamaktadir. Bir olay meydana geldigi siirece, yonetimin onayina tabi olarak aliciya 6deme
yapilir.

Bununla birlikte, istatistiksel bir perspektiften akilli sézlesme hack olaylarinin azlig1 g6z
oniine alindiginda, arastirmak i¢in iiriine 6zel iyi bir modelin kredi temerriit takasi (CDS)
modeli oldugunu diisliniiyoruz. Genellikle 6dememe / temerriide kars1 sigorta olarak
tanimlanan CDS modeli, akilli s6zlesme riskinin risk profiline ¢ok benzer sekilde, istatistiksel
olarak diislik kayitlarla dngoriilemeyen, dogrusal olmayan bir kayb1 modellemeye ¢alisir.
Spesifik olarak, homojen olmayan bir Poisson siirecini kullanan ¢ift stokastik (diger adiyla
Cox siireci) yogunluk fiyatlandirma modelini segiyoruz. '3

13

https://www.investopedia.com/terms/c/credit_default_insurance.asp#:~:text=A%20credit%20default%20s
wap%20(CDS.exchange%20for%20a%?20periodic%?20fee.&text=Credit%20default%20swaps%20have%2
Oexisted%20since%201994.

14 http://www.columbia.edu/~mh2078/FoundationsFE/credit_models.pdf
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9. Koruma i¢in ikincil Piyasalar

Saglam ve 6l¢eklenebilir bir DeFi koruma ekosistemine yonelik dnemli bir adim, koruma
yazma protokolleri arasinda bir risk paylasim mekanizmasinin gelistirilmesidir. Geleneksel
sigorta endiistrisindeki bu mekanizmanin analojisi reasiiranstir. Reasiirans, birden fazla
sigorta sirketinin kendi zararlarin1 sinirlamak i¢in diger sigorta sirketlerinden sigorta
poligeleri satin alarak risklerini paylastig1 yerdir. Baska bir deyisle, bu “sigorta sirketleri i¢in
sigorta”dir.

ile, DeFi piyasasina yakisir sekilde adil ve seffaf bir sekilde degistirebilecekleri bir platform
olusturacagiz. Bireysel katilimcilarin politika aligverisinde bulunmalarini beklemekle
kalmiyoruz (Y1ilin ve Rarible tarafindan alinan NFT yaklasimina benzer sekilde), ayrica
koruma havuzu katilim belirteclerini degistiren veya bosaltan katilimcilar1 ve diger
protokolleri de goriiyoruz. Risk transferine ek olarak, likit bir ikincil koruma piyasasi sunlari
saglar: 6deme giicli marj1 indirimi dahil daha iyi sermaye yonetimi, yanlis fiyatlandirilmis
koruma riski i¢in arbitraj firsatlar1 ve baska bir koruma protokoliiniin risk uzmanligina
erisim. !>

Kullanabilecegimiz bir¢gok DEX protokolii ve modeli var ve 0x tarafindan kullanilanlar gibi
zincir iistii yerlesim modelleriyle zincir dis1 hesaplamay arastiryoruz. '¢

10.Talep Degerlendirmesi

DeFi diinyasinda, dolandiricilik eylemlerine karsi koruma saglarken merkezi olmayan karar
alma ve katilima izin veren koruma politikalar1 i¢in bir talep protokolii saglamak zorlu bir
sorundur. Politika alicilarinin ve yazarlarinin KYC'sini gerektiren merkezi bir varlik
olmadan, kot aktorlerin hem koruma alicis1 hem de ayni1 koruma s6zlesmesinin yazari olarak
hareket etmek gibi sistemi oynamas1 miimkiindiir. Gaz koruma kontaklar1 gibi belirli koruma
politikalarinda oracle kullanimai ile bu sorun tamamen ortadan kaldirilabilirken, akilli
sOzlesme korumasi gibi diger koruma politikalarinda, nihai karar1 vermek icin bir oylama
mekanizmasina ihtiyag vardir.

10.1 Talep etme

Suistimal ve kaynak israfin1 caydirmak i¢in koruma alicilari, bir talep baglatmak icin talep
siiresi boyunca koruma sozlesmelerinin primine esit miktarda stabilcoin'i kilitlemelidir.
Alicinin kétii bir oyuncu olarak isaretlenmemesi kosuluyla, stabilcoin, talep
degerlendirmesinin tamamlanmasinin ardindan alictya geri verilecektir.

Bir talep sunulur sunulmaz, havuzdaki kapsanan miktar kilitlenir ve kilitlenen miktarin
katkis1, koruma havuzu katilimcilarina havuzdaki yiizde paylarina gore orantili olarak
dagitilir. Tokenlar, talep reddedilene kadar kilitli kalacak, bu noktada havuza donecekler veya

15 https://gov.yearn.finance/t/partner-up-with-rarible-for-nft-insurance/4530
16 https://y0s.10/2018/11/16/ethereum-signatures/
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talep 6dendi ve bu noktada koruma alicisina verilecektir.

Gaz korumasi gibi kehanetlerin kullanimi1 yoluyla otomatik olarak karara baglanabilen
politikalar i¢cin bir oylama mekanizmasini tetiklemeye gerek yoktur. Herhangi bir koruma
alicisiin talebini ilgili ayrintilarla birlikte gondermesi yeterlidir ve belirli bir zamanlama
araligindan sonra, kosullar karsilanirsa UNION protokolii kapsanan miktar1 otomatik olarak
serbest birakir. Alicinin veya yazarin gerekirse Meydan Okuma Protokoliine erismesine izin
vermek i¢in zamanlama penceresi yerlestirilir.

Akilli sdzlesme korumasi gibi oylama mekanizmalari gerektiren politikalar icin UNION, tiim
katilimcilarin tegviklerini uyumlu hale getirmek i¢in {i¢ katmanli bir yonetisim mekanizmasi
kullanacaktir. {1k katman, koruma havuzundaki koruma yazarlaridir. ikinci katman, tiim
havuzlardaki koruma yazarlaridir. Ugiincii katman UNION DAO'dur. Politikaya bagli olarak,
varsayilan olarak {i¢ katmana kadar dahil edilebilir. Ilgili her katmanda, iddianin
iletilebilmesi i¢in cogunluk oybirligine ulasilmasi gerekir. Hem ¢ogunluk lehinde oy
kullanmak i¢in tesvikler hem de ¢ogunluga kars1 oy kullanmak i¢in caydirict unsurlar
olacaktir. Ayrica, bir alt katmanin belirli bir siire i¢inde bir karara varamamasi caydirict
olacaktir.

Katman 3

Onemli paya sahip atanmis hakemler, sigorta,
konularinda 6nemli
uzmanliga sahip kisi veya kurulus olabilir

Katman 2

Tiim havuzlara katkida bulunanlar, tek bir

av mlenemeyen talepler hakkinda
plam teminat tutarmin

Katman 1

Talep degerlendirmesinin ilk katmani, tek POth Tlpl POllﬁ:e Tlpl POllge Tlpl
bir havuz ve politika i¢indedir. Hav

sigortacilari, havuzlarindaki % paya gore A B C

oy kullanirlar.

Sekil 3: UNN ekosistemlerindeki tiim katilimcilart korumak i¢in her havuzun kendi merkezi
olmayan topluluklari gibi hareket ettigi ve bir yiikseltme ve itiraz siireci i¢eren bir yonetisim
gergevesi mevcuttur.



Tiim
Havuz Oyu Havuzlann DAO Oyu

EVET HAYIR HAYIR

Oylama
Gerekiyor
EVET EVET

HAYIR

—

HAYIR EVET

Sekil 4: Yiikseltme siirecini gosteren basitlestirilmis bir talep akisi. A¢iklik saglamak igin,
Miicadele akislar1 hari¢ tutulmustur.

10.2 Miicadele Protokolleri

Tiim katilimeilar igin adil bir sistem saglamak icin bir Miicadele Protokolii kurulacaktir. Her
talep karar1 i¢in, hem koruma alicis1 hem de yazar, bir iddianin kararina veya belirli oylama
sonuclarina itiraz etmek i¢in Meydan Okuma Protokoliine erisebilir. Her iddia kararindan
sonra, Iddia Protokoliine erisilebilecegi iddianin niteli§ine uygun bir Zamanlama Penceresi
olacaktir.

Zorluk, meydan okuyan tarafindan ihmal edilemeyecek miktarda kilitli stabilcoin
gerektirecektir. Yonetim oyu (yiikseltme protokolii tarafindan belirlendigi gibi) nihayetinde
meydan okuyanin lehine sonuglanirsa, kilitli stabilcoin meydan okuyana geri verilir. Oylama
meydan okuyan aleyhine sonuglanirsa, daha sonra kilitli stablecoin koruma havuzuna
aktarilacaktir, eksi rezerv i¢in kii¢lik bir ylizde ayrilir.

Bir zorlugun, iddianin beklemeye alindig1 bir sonugta ¢oziilmesi i¢in tanimlanmis bir siiresi
olacaktir. Herhangi bir sonuca ulasilmazsa, itiraz edilen karar gegerliligini korur ve talep
buna gore islenir. Bir davacinin itirazina karst sorumlu bir sekilde katilmayan havuzlar,
UNION DAO tarafindan uygulanan cezalara tabi olacaktir.

Bu "kontroller ve dengeler" protokolii, alicilarin ve yazarlarin, protokoliin kendisi tarafindan
verilen kararlarin yani sira birbirlerine meydan okumasina izin verir.



10.3 Yiikseltme Protokolii

Merkezi olmayan bir sistemin kotiiye kullanilmasini 6nlemek ve UNION koruma sisteminin
herkes i¢in daha iyi bir sekilde islemesini saglamak i¢in bir Yiikseltme Protokolii
olusturulacaktir. Bazi talep tiirlerinde, Yiikseltme Protokolii otomatik olarak tetiklenir.
Digerlerinde, katilimcilar, 6rnegin Miicadele Protokoliine erisim yoluyla oldugu gibi, manuel
olarak bir ytikseltmeyi tetikleyebilir.

UNION DAO'dan daha diisiik herhangi bir oylama katmaninda, katilimcilar kararlar1 gézden
gecirilmek iizere daha yiiksek bir yonetisim diizeyine ylikseltmeyi secebilirler. Bunun nedeni,
bir Miicadele Protokolii veya talep degerlendirmesinden elde edilen standart karar verme
siireci olabilir. Artisi tetikleyen tarafin uygun miktarda stabilcoin'i kilitlemesi gerekecektir.
Yiikseltilmis oy, partinin yiikselisi lehine sonuglanirsa, kilitli stabilcoin partiye iade
edilecektir. Aksi takdirde, kilitli stablecoin, acil durum rezervi i¢in ayrilan kii¢iik bir yilizde
ile ilgili yonetim oylama taraflari arasinda boliinecek.

11. Seffaflik

Katilimcilarin digerleriyle ekonomik ag¢idan anlasmazlik i¢inde oldugu ve 6demelerin biiytik
ikili sonuglar dogurabilecegi bir sisteme giivenmek i¢in seffaflik kritik bir bilesendir.
Blockchain'in avantajlarindan biri, zincirdeki tiim islemleri izleyen seffaflik olsa da, bu
bilgilere erismek ve onemli finansal kilit performans gdstergeleri (KPI'lar) elde etmek baska
bir durumdur. Bu nedenle, UNN, SCR, havuz tutarinin SCR oranina, havuz basina sézlesme
say1s1, kapsam tutart dagilimi vb. gibi finansal KPI'lar icin API'ler ve web sayfalar1 gibi genel
erisim saglayacaktir.

Seftaflik i¢in esit derecede 6nemli olan, prim fiyatlandirmasi ve SCR i¢in kullanilan ve
korelasyon matrisleri, oynaklik hesaplamalari, tehlike fonksiyonu hesaplamalar1 vb. dahil
olmak tizere belirli zincir dis1 risk parametrelerine erisimdir.

12. Rekabet avantaji

DeFi pazarinda hakim olan sigorta ihtiyaci, dikkatleri gelismekte olan birkag sigorta projesine
odakladi. Sigorta miisterekleri, hissedar tarzi platformlar ve merkezi olmayan fiyat tiirevleri
(6rn. opsiyonlar), para DeFi protokollerine akmaya devam ettikge artan akilli sozlesme risk
talebine potansiyel ¢oziimler olarak degerlendirildi.

Farkl1 sigorta protokollerinin her biri, kullanicilarina benzersiz avantajlar ve dezavantajlar
sunar; bu, gelisen bir DeFi y18ininin istege bagli olmasiyla rezonansa girer - se¢im
kullanictya baghdir. Ozellikle dort farkli sigorta platformu, simdiye kadar DeFi
kullanicilarina sunulan baslica sigorta tiirlerini temsil ediyor. Bugiin DeFi kullanicilarina
saglanan ekonomik modelleri, yonetisimi ve kapsama tiiriinii kisa ve 6z bir sekilde kapsamak
icin idealdirler.



Agik olan su ki, merkezi olmayan sigorta i¢in bir ¢ergeve test edildi ve hem belirgin bir talep
hem de hizla ilerleyen bir avug ¢aligma modeli var. Asagida, asagidakiler araciligiyla DeFi
sigorta secenekleri yelpazesinde ilerleyecegiz:

1)

2)

3)

4)

Merkezi olmayan KYC sigortas1 karsilikli -- Nexus Mutual: Talep karsilama ge¢cmisiyle
DeFi pazarinda simdiye kadarki en yerlesik sigorta protokollerinden biri. Ancak Nexus
Mutual, tiim {iyeleri i¢in zorlu KYC gereksinimleri gerektiren yalnizca KYC
platformudur. Birgok DeFi kullanicisi i¢in bu, katilma konusunda engelleyici bir
faktordiir ve risk degerlendiricilerinin potansiyel sermaye girisini sinirlar. Ayrica, Nexus
Mutual yalnizca bir risk faktoriinii, 6zellikle de akilli s6zlesme riskini kapsar.

Merkezi olmayan KYC'siz sigorta karsilikli -- yInsure (Nexus Mutual tarafindan
imzalanmistir): Yearn Finance'in yerlesik sefi Andre Cronje tarafindan desteklenen
ylnsure, yVault kullanicilarinin Nexus Mutual tarafindan garanti altina alinan kapsami
yInsure araciligiyla KYC olmadan elde etmelerini sagladi - bircok YFI kullanicist i¢in
Oonemli bir geligme. Bununla birlikte, verim yetistiriciligi SAFE tokenlar1 i¢in yNFT
sigorta tokenlarinin (K'Y C olmadan Nexus Mutual tarafindan garanti altina alinmistir)
kullanilmasi, NXM token fiyatinin spekiilatif bir balonu ile sonu¢landi ve sonunda
SAFE'in teatral diisiisii tarafindan asag1 ¢ekildi.'Z

Merkezi Olmayan Tiirev Araglar Opyn Fiyatlandirmasi -- Opyn : Opyn, kullanicilarin
acik bir piyasada arama olusturmasi ve opsiyonlar koymasi i¢in genellestirilmis bir
secenekler protokolii olan Convexity iizerine kurulmustur. Sigorta i¢in tam olarak uygun
olmasa da, koruma s6zlesmeleri sunmak i¢in kullanilabilecek se¢eneklerin yonleri vardir.
Bununla birlikte, Opyn'deki kapsama fiyatlandirmasi, oToken'lerin Uniswap'in AMM
modeli araciligiyla alinip satildigr Uniswap'taki likiditenin bir islevidir. Ek olarak, Opyn
su anda akilli s6zlesme giivenlik aciklari i¢in genis sigorta korumasina yonelik degildir.

Merkezi olmayan, KYC olmayan, piyasada islem goren hissedar sigortasi — Nsure: Yeni
giriglerden biri ve merkezi olmayan bir sigorta modeli kullanan NSure, platformu i¢in
daha geleneksel bir hissedar tarzi yapinin enjeksiyonunu da kullaniyor. NSure'un su anda
Rinkby Testnet'te bir MVP'si var. Ancak, Nexus Mutual'a benzer sekilde, Nsure yalnizca
akill1 s6zlesme korumasi sunar.

Bugiin mevcut olan DeFi koruma secenekleri dizisi umut vericidir. Bununla birlikte, her biri,
stfirdan sekillendirilebilir bir DeFi y1gin1 olugturmanin belirgin avantajlari ve dezavantajlari
ile birlikte gelir.

UNION'da, DeFi'de islem yapma maliyetini ve riskini ele alan 1) paket koruma
kombinasyonumuz, 2) kapsayici merkezi olmayan hizmet, 3) sigorta ve finans sektoriinde
kullanilan denenmis modellerden yararlanan saglam sermaye ve fiyatlandirma modelleri, 4)
koruma katilimcilarinin riski dagitmasina yardimei olan ikincil bir piyasa, ve 5) tiim
katilimcilar1 koruyan merkezi olmayan bir yonetisim gergevesi, bizi sektoriin 6n saflarinda
tutacak ve agi siirekli olarak biiytitecektir.

17 https://cryptobriefing.com/nexus-mutual-just-ran-out-defi-coverage-heres-why/
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13. Sonuc¢

DeFi'nin su anki durumu hem iddial1 hem de heyecan vericidir. DeFi'nin giris engellerini
asmas1 an meselesi gibi gorilinliyor, ancak bu noktaya ulagsmak, endiistrinin ana akima hitap
etmesi ve endiistrinin hizli inovasyon “lretimde test” 1 gerekli koruyucu bariyerlerle
dengelemesi i¢in 6nemli bir ¢alismaya ihtiya¢ duyulacaktir.

DeFi'deki hacim ve TVL'deki {istel artis, ele alinmasi gereken basing noktalarini vurguladi:
yuksek islem maliyeti, kaldiracin verimsiz kullanimi ve TVL'de yetersiz koruma. UNION,
yenilik¢i teknolojisi, dinamik modelleri, merkezi olmayan bir katilim ve yonetisim ¢ergevesi
ve diger DeFi yapi taglariyla birlestirilebilirlik araciligiyla bu acil sorun noktalarini ¢é6zmeyi
amaclamaktadir. Pazara uygun tirlinler ve tiim katilimcilarin eylemlerini uyumlu hale getiren
tesvikler ile UNION'In DeFi'nin kritik bir bileseni olacagindan eminiz.

Sorulariniz ve teknolojimiz hakkinda konusmak icin liitfen sosyal kanallarimizdan birinde
bize katilin:

Discord: https://discord.gg/fSEQ4AH
Telgraf: https://t.me/UNNFinance

Twitter: https://twitter.com/unnfinance
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RISK FAKTORLERI VE ACIKLAMALAR18

ONEMLI BILDIiRiM: ADAY ALICILAR, TOKEN SATIN ALMANIN KENDILERI
iCIN UYGUN OLUP OLMADIGINI BELIRLEMEK iCiN OLDUGU RiSKLERIi
DIKKATLI BiR SEKILDE DUSUNMELIDIR, BELIRLILERI ASAGIDA
BELIRTILMISTIR. SIRKET, ZAMAN ZAMAN BU RiSK FAKTORLERI VE
ACIKLAMALARIN LISTESINI GUNCELLEME HAKKINI SAKLI TUTAR.

TOKENLARLE iLiSKiN ACIKLAMALAR

Tokenlarin Dogasi

Bu izahnamede agikca belirtilenler disinda, Tokenlar, UNION Foundation Platform'daki
herhangi bir kullanim, amag, nitelik, islevsellik veya 6zellik dahil ancak bunlarla sinirl
olmamak tizere agik veya zimni hicbir hak, kullanim, amag, nitelik, islev veya 6zellige sahip
degildir. Sirket, Tokenlarin herhangi bir hak, kullanim, amag, nitelik, islevsellik veya 6zellige
sahip oldugunu bir Alictya garanti etmez ve higbir sekilde temsil etmez. Tokenlarin satin
alinmasi, bir Aliciya, herhangi bir oylama, dagitim, itfa, tasfiye, miilkiyet (her tiirli fikri
miilkiyet dahil) dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere Sirket veya gelirleri veya
varliklari ile ilgili herhangi bir hak veya diger mali veya yasal haklar saglamaz.; Sirkete
verilen bir kredi degildir; ve Aliciya Sirkette herhangi bir miilkiyet veya bagka bir menfaat
saglamaz.

Tokenlari, UNION Foundation Platformunu ve Token Lansmanini anlamak i¢in yiiksek
derecede teknik uzmanliga ihtiyag¢ vardir. Muhtemel bir Alicy, ilgili teknik hususlar1 tam
olarak anlamadikca Token satin alma islemine devam etmemelidir.

Tokenlar iade edilmez

Bu izahnamede Token Lansmaninin tamamlanmamasiyla ilgili agiklanan durumlar disinda,
Sirket, Token sahiplerine herhangi bir nedenle geri 6deme saglamakla yiikiimlii degildir ve
Token sahipleri, geri 6deme yerine para veya baska bir tazminat almayacaklardir. Tokenlar
ayrica Alicinin tercihine bagli olarak paraya ¢evrilemez. Bu izahnamede belirtilen ifadeler,
yalnizca Sirketin hedeflerinin ve bu hedeflere ulagsmak i¢in istenen ¢alisma planinin
ifadeleridir. ve Yapisal deger vaadi de dahil olmak tizere, Tokenlarle ilgili olarak gelecekteki
performans veya fiyat vaadi verilmez veya verilmeyecektir ve Tokenlarin belirli bir degere
sahip olacaginin garantisi yoktur.

Tokenlar "oldugu gibi'" saglanir.

Tokenlar "oldugu gibi" saglanur. iliskili Taraflar ve onlarin ilgili yoneticileri, memurlari,
calisanlar1, hissedarlari, istirakleri ve lisans verenlerinin her biri, Token'larin ac¢ik, zimni,
yasal veya bagka bir sekilde, Token'lara iliskin herhangi bir garanti de dahil olmak iizere
hi¢bir beyanda bulunmaz veya garanti vermez ve UNION Foundation Platformu kesintisiz,

18 Not: UNION Foundation Platform veya Tokens"in belirli riskleri dahil olmak iizere, risk
faktorleri tamamen gozden gecirilecektir.



hatasiz veya zararli bilesenlerden arinmis, glivenli olacak veya bagka bir sekilde
kaybolmayacak veya hasar gormeyecektir. Yirtrliikteki yasalarin yasakladigir durumlar
disinda, Iliskili Taraflar ve ilgili yoneticileri, memurlari, calisanlari, hissedarlari, istirakleri
ve lisans verenlerinin her biri tiim garantileri, satilabilirligi, tatmin edici kaliteyi, belirli bir
amaca uygunlugu, ihlal etmeme veya sessiz kullanim ile ilgili zzimni garantileri ve herhangi
bir iglemi, kullanim veya ticaret siirecinden kaynaklanan garantiler dahil olmak tizere
reddeder.

Tokenlarin degeri olmayabilir

Tokenlarin degeri olmayabilir ve Tokenlar icin likidite garantisi veya temsili yoktur. Sirket,
Tokenlarin piyasa degerinden, Tokenlarin transfer edilebilirliginden ve/veya likiditesinden
ve/veya Tokenlar i¢in {igiincii sahislar araciliiyla veya bagka bir sekilde herhangi bir
piyasanin mevcudiyetinden sorumlu degildir ve bunlardan sorumlu olmayacaktir.

Tokenlar pazarinin gelisme eksikligi

Tokenlar listelenecegine veya diger kripto para birimi ve/veya itibari paralarla takas edilmek
iizere hazir hale getirilecegine dair hi¢bir garanti yoktur. Token'larin bir borsada kullanima
sunulmast durumunda, varsa bu borsanin diizenleyici gézetime tabi olmayacagi ve Sirketin
herhangi bir borsa hizmeti saglayicisiyla ilgili olarak herhangi bir garanti vermedigi
konusunda agik¢a uyarilacaktir. Tokenlar i¢in dnceden halka acik bir ticaret piyasasi
olmadigindan, Token Lansmani, Tokenlar i¢in aktif veya likit bir pazarla sonu¢lanmayabilir
ve Tokenlarin fiyati degigken olabilir. Token sahipleri, Tokenlar1 kolayca elden
cikaramayabilir ve ikincil piyasanin gelismedigi durumlarda, Token sahibi hig tasfiye
edemeyebilir. Tokenlarin 6nerilen transferleri, dnerilen devralanin Sirketin KYC ve AML
prosediirlerini (kimlik ve fon kaynaginin dogrulanmasi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak
iizere) tatmin edici sekilde tamamlamadigi durumlarda Sirket tarafindan bloke edilebilir.
Alicilar, sonraki satislarindaki kisitlamalarin farkinda olmalidir.

UNION Foundation Platformunun uygulanabilirligi ve Tokenlarin kullanilabilirligi, diger
platformlar, uygulamalar, tliccarlar, perakendeciler, dApp magazalar1 vb. ile ortakliklarin
kurulmasina baglidir. Buna gore, bu tiir ortakliklarda diisiik veya sinirli bir gelisme olmasi
durumunda, Tokenlar kullanilamaz hale gelebilir ve Alici tarafindan saglanan tiim tutar risk
altindayken degersiz hale gelebilir.

Yiiksek spekiilatif fiyatlara iliskin riskler

Ikincil bir piyasada kripto para biriminin degerlemesi genellikle seffaf degildir ve oldukca
spekiilatiftir. Tokenlar, Sirketin varliklar tizerinde herhangi bir miilkiyet hakkina sahip
degildir ve bu nedenle, herhangi bir maddi varlik tarafindan desteklenmez. Varsa, ikincil
piyasadaki Tokenlarin degeri kisa bir siire iginde biiyiik 6l¢iide dalgalanabilir. Alicinin tiim
katki payini kaybetme riski yiiksektir. En kotii senaryoda, Tokenlar degersiz hale gelebilir.



Miicbir Sebep

Token Lansmani ve Sirketin bu izahnamede belirtilen faaliyetlerinin performansi ve
gelistirme yol haritas1 miicbir sebepler nedeniyle kesintiye ugrayabilir, askiya alinabilir veya
ertelenebilir. Bu izahnamenin amaclar1 dogrultusunda, "miicbir sebep", Sirket tarafindan
engellenemeyen olaganiistii olay ve durumlar anlamina gelir ve sunlari igerir: piyasa
giiclerinde veya teknolojideki degisiklikler, doga olaylar1, savaslar, silahli ¢atigmalar, toplu
sivil diizensizlikler, endiistriyel eylemler, salgin hastaliklar, lokavtlar, yavaglamalar, enerji
arzi veya iletisim hizmetlerinde uzun stireli kitlik veya diger arizalar, belediye, eyalet veya
federal hiikiimet eylemleri ajanslar, Token Lansmani sirasinda mevcut olmayan, Sirketin
kontrolii disindaki diger kosullar.

Sigorta

Banka hesaplarinin veya finansal kurumlardaki hesaplarin aksine, Tokenlar, onlar1
sigortalamak i¢in 6zel olarak 6zel sigorta yaptirmadiginiz siirece sigortasizdir. Bu nedenle,
kullanim degerinin kaybolmasi veya kaybolmasi durumunda, Sirket tarafindan Aliciya riicu
teklif etmek tizere diizenlenmis herhangi bir kamu sigortacisi veya 6zel sigorta
bulunmamaktadir.

DEVLET ACIKLAMALARI

Sirket, diizenlenmis bir yatirim fonu degildir.

Tokenlar, Yatirim Fonlar1 Kanunu'nun Haziran 2020'de tanimin1 Tokenlari igerecek sekilde
genisletmesi i¢in degistirildigi i¢in Yatirim Fonlar1 Kanununda (2020 Revizyonu) belirtilen
"Oz Sermaye Paylar1" tanimina girer, ancak Tokenlar, Sirket tarafindan herhangi bir itfa
hakk1 tagimamaktadir, dolayisiyla Sirketin Yatirim Fonlar1 Kanunu (Revize olarak)
hiikiimlerine gore yatirim fonu olarak diizenlenmek {izere bagvuru yapmasina gerek yoktur.

Sanal Varhik Hukuku

Cayman Adalari'nin Sanal Varlik Yasasi (2020 Revizyonu) ("VA Yasas1") uyarinca, token
ihra¢ eden belirli kuruluslarin Cayman Adalar1 Para Otoritesine kaydolmasi gerekecektir. VA
Yasasi, asagidaki sekilde tanimlanan sanal hizmet belirteglerini hari¢ tutmak i¢in tanimlanan
sanal varliklarin ihrag¢ edilmesini diizenler:

"sanal hizmet tokeni", herhangi bir zamanda tigiincii bir tarafla aktarilamayan veya
degistirilemeyen degerin dijital temsili demektir ve tek islevi bir uygulamaya veya hizmete
erisim saglamak veya dogrudan sahibine bir hizmet veya islev saglamak olan dijital tokenlar
igerir.

Sirket, VA Yasasi uyarinca Cayman Adalar1 Para Otoritesi'ne kaydolacaktir. Alicilar,
Cayman Adalar1 Para Otoritesinin bu izahnameyi incelemeyecegini ve Sirketin esas1 veya
Tokenlar1 edinme konusunda herhangi bir yargiya vermeyecegini kabul etmelidir.



Cayman Adalar1 Para Otoritesi, Sirketin veya Tokenlarin operasyonlari tizerinde higbir
gozetime sahip olmayacaktir.

Bir veya daha fazla yargi bolgesinde olumsuz diizenleyici eylem riski

Kriptografik belirteclerin, dijital varliklarin ve blok zinciri teknolojisinin diizenleyici statiisii
gelismemistir, yetki alanlar1 arasinda 6nemli farkliliklar gosterir ve 6nemli belirsizlige
tabidir. Bazi yargi bolgelerinin, Ethereum blok zincirini dogrudan veya dolayl olarak
etkileyen veya Tokenlar1 edinme, sahip olma, elde tutma, satma, doniistiirme, ticaret veya
kullanma hakkini kisitlayan yasalari, diizenlemeleri, politikalar1 veya kurallar1 kabul etmesi
miimkiindiir. Kanunlardaki, diizenlemelerdeki, politikalardaki veya kurallardaki gelismeler,
Tokenlarin bagli oldugu blok zinciri aginin isleyisinin dogasini degistirebilir. Hiikiimet
yetkililerinin Iliskili Taraflarin faaliyetlerini incelemeyecegine ve/veya Iliskili Taraflara kars
icra takibi yapmayacagina dair higbir giivence verilemez. Tiim bunlar, Iliskili Taraflar:
hiikiimlere, uzlasmalara, para cezalarina veya cezalara tabi tutabilir veya Iliskili Taraflarin
operasyonlarini ve faaliyetlerini yeniden yapilandirmasina neden olabilir veya Bagl
Taraflarin itibarini zedeleyebilecek veya daha yiiksek operasyonel maliyetlere yol acabilecek
ve karsiliginda Tokenlar ve/veya UNION Foundation Platformunun gelisimi lizerinde énemli
bir olumsuz etkiye yol acabilecek belirli iiriin veya hizmetlerin sunulmasini durdurabilir.

Yasal simiflandirmanin sorumlulugu aliciya aittir.

Tokenlarin belirli yarg: alanlarinda menkul kiymet olarak degerlendirilmesi veya gelecekte
menkul kiymet olarak degerlendirilmesi riski vardir. Sirket, Tokenlarin Alicinin yetki
alaninda bir teminat olup olmayacagina dair herhangi bir garanti veya garanti vermez. Her
Alici, Tokenlarin kendi yetki alanlarinda bir teminat olarak kabul edilmesinin tiim sonuglarini
iistlenecektir. Her Alici, Tokenlarin edinilmesinin ve/veya elden ¢ikarilmasinin ilgili yargi
yetkisi dahilinde yasal olup olmadigini teyit etmekten sorumludur ve her Alici, Tokenlari,
bunun yasa dis1 olacagi herhangi bir yargi alaninda kullanmamay1 taahhiit eder. Bir Alici,
Tokenlarin satin alinmasinin veya kullaniminin kendi yetki alaninda yasal olmadigini (veya
yalnizca sirketin kayit veya lisanslama gibi ek adimlar atmis olmas1 durumunda yasal
olacagini) tespit ederse, Token edinmemeli ve Tokenlar1 kullanmay1 veya bulundurmay1
derhal birakmalidir.

Kripto para karsiliinda Token satin almak, biiyiik olasilikla diinya ¢apinda ¢esitli
diizenleyici kurumlar tarafindan incelenmeye devam edecek ve bu da Tokenlarin kullanimini
etkileyebilir. Sirketin baz1 yargi bolgelerinde Token saglama veya destekleme konusundaki
yasal yetenegi, gelecekteki diizenlemeler veya yasal islemlerle ortadan kaldirilabilir. Sirketin
belirli bir yetki alaninda Token satin almanin veya kullanmanin yasa dis1 oldugunu
belirlemesi durumunda, Sirket bu yetki alanindaki faaliyetlerini durdurabilir veya Tokenlar1
gecerli yasalara uygun olacak sekilde ayarlayabilir.

Alcy, aktarim kisitlamalarina uymaktan sorumludur.

Tokenlar, ii¢lincii taraf borsalara yerlestirilebilir ve gelecekteki alicilara ve kullanicilara
Agikca Token satin alma firsat1 verir. Token Lansmanini token almak isteyen bir kullanicidan
bu tiir borsalarda Token satin alacaktir. Diger tarafta, Token sahibi UNION Foundation
Platform ekosisteminden ¢ikmak isterse, Token'lar bu tiir borsalarda satilabilir. Amerika



Birlesik Devletleri, Cin Halk Cumhuriyeti, Gliney Kore, Kanada ve Singapur gibi belirli
iilkelerde menkul kiymetlerin dolasimina iliskin mevcut yasalar, Token'larin bu iilkelerin
sakinlerine satisin1 yasaklayabilir. Token satin alirken, Alicilar, sonraki satislarindaki
kisitlamalarin farkinda olmalidir.

GENEL GUVENLIK RiSKLERI

Hirsizlik ve bilgisayar korsanhg riski

Token olusturma olaylar1 ve ilk token teklifleri genellikle bilgisayar korsanlar1 ve kétii
aktorler tarafindan hedeflenir. Bilgisayar korsanlari, UNION Foundation Platformunda veya
baska bir yerde bulunsun, Alicinin dijital clizdanina ("Alicinin Ciizdan1"), UNION Akilli
Sozlesmeleri veya Hizmet reddi saldirilari, Sybil saldirilari, kimlik sahtekarligi, smurfing,
kotii amaclt yazilim saldirilart veya fikir birligine dayali saldirilar dahil ancak bunlarla sinirl
olmamak tizere, Token'larin herhangi bir sayida kullanilabilirligine miidahale etmeye
caligabilir. Bu tiir herhangi bir saldiri, Alicinin Tokenlarinin ¢alinmasiyla sonuglanabilir.

Ozel anahtarlar

Bir Alici tarafindan satin alinan Tokenlar, erisim i¢in 6zel bir anahtar veya bir 6zel anahtar
kombinasyonu gerektiren Alicinin Ciizdaninda veya kasasinda bir Alici tarafindan tutulabilir.
Buna gore, Alicinin Cilizdani veya Tokenlar1 saklayan kasasi ile iligkili gerekli 6zel
anahtar(lar)in kaybi, bu Tokenlarin kaybolmasina neden olacaktir. Ayrica, Alicinin kullandig:
barindirilan bir ciizdanin veya kasa hizmetinin oturum agma kimlik bilgilerine erisim de dahil
olmak iizere, bu tiir 6zel anahtarlara/anahtarlara erisim elde eden herhangi bir iiciincii taraf,
Alicinin Tokenlarini koétiiye kullanabilir. Sirket, bu tiir kayiplardan sorumlu degildir ve zarar
gormeyecektir.

Alicimin Ciizdanina bir genel anahtar esleme hatasi

Alicinin s6z konusu Alicinin Ciizdanina ortak bir anahtar eslememesi, {i¢iincii taraflarin,
UNION Foundation Platformuna dayal1 yeni bir blok zincirinin ilk bakiyelerini
yapilandirdiklarinda ve yapilandirdiklarinda, Ethereum blok zincirindeki alicinin Token
bakiyesini tantyamamalarina neden olabilir.

Uyumsuz ciizdan hizmeti riski

Tokenlarin alinmasi ve saklanmasi i¢in kullanilan cilizdan veya ciizdan servis saglayicisi,
Tokenlar ile teknik olarak uyumlu olmalidir. Bunun saglanamamasi, Alicinin Tokenlarine
erigim saglayamamasina neden olabilir.

Kriptografi alaninda zayiflik veya istismar edilebilir atilim riski

Kriptografideki ilerlemeler veya kuantum bilgisayarlarin gelistirilmesi gibi diger teknik

ilerlemeler, kripto para birimleri, Ethereum blok zinciri ve Tokenlar i¢in Tokenlarin
calinmas1 veya kaybolmasiyla sonuglanabilecek riskler sunabilir.



internet iletim riskleri

Donanim, yazilim ve internet baglantilarinin arizalanmasi dahil ancak bunlarla sinirh
olmamak tizere Tokenlarin kullanimiyla ilgili riskler vardir. Sirket, her ne sebeple olursa
olsun, UNION Foundation Platform ve Tokenlarini kullanirken karsilasabileceginiz hi¢bir
iletisim hatasi, kesinti, hata, bozulma veya gecikmeden sorumlu olmayacaktir. Kripto para
birimindeki islemler geri dondiiriilemez olabilir ve buna bagl olarak hileli veya kazara
yapilan islemlerden kaynaklanan kayiplar geri alinamayabilir. Kripto para islemleri, islemin
baslatildigi tarih veya saat olmas1 gerekmeyen, halka acik bir deftere kaydedildiginde
yapilmis sayilir.

UNION FOUNDATION PLATFORM ACIKLAMALARI

UNION Foundation Platformunun gelistirileceginin garantisi yoktur

Her Alici, s6z konusu Alicinin agagidakileri beklememesi gerektigini kabul eder, anlar ve
kabul eder ve Sirket tarafindan asagidakilere iliskin herhangi bir garanti veya beyan veya
garanti yoktur:

e UNION Foundation Platformu her zaman benimsenecektir;

e  UNION Foundation Platformu, farkli veya degistirilmis bir bigimde degil, Sirket
tarafindan gelistirildigi sekilde benimsenecektir;

e Tokenlar1 kullanan veya benimseyen bir blok zinciri baglatilacak; ve

e  UNION Foundation Platformunda degisiklik olsun ya da olmasin ve ilk Tokenlarin
sabit dengesiyle (asagida tanimlandig1 gibi) eslesen bir dagitim olsun veya olmasin
bir blok zinciri baslatilacaktir.

Dahasi, Token Lansmani sirasinda baslangicta olusturulan Tokenlar (“Ilk Tokenlar”) UNION
Foundation Platformunda herhangi bir islevsellige veya hakka sahip olmayacak ve Ilk
Tokenlar1 elinde bulundurmak, sahibinin UNION Foundation Platformunu kullanabilecegine
dair bir garanti, veya UNION Foundation Platformunda kullanilan tokenlar1 almak, UNION
Vakif Platformu baslatilsa ve Sirket tarafindan herhangi bir garanti, temsil veya garanti
verilmeyen UNION Akilli S6zlesmeleri kabul edilse bile beyan veya garanti degildir.

UNION Foundation Platformu ve ilgili yazihm ve/veya altyapi ile iligkili riskler

UNION Foundation Platformu, Ethereum blok zincirine dayanmaktadir. Bu nedenle,
Ethereum protokoliiniin herhangi bir arizasi, istenmeyen islevi veya beklenmeyen calismasi,
Tokenlarin ve/veya UNION Foundation Platformunun arizalanmasina veya beklenmeyen
veya istenmeyen bir sekilde ¢alismasina neden olabilir.



Ethereum blok zinciri, deger degisimi i¢in agik kaynak protokoliine dayanir ve buna bagh
olarak, UNION Foundation Platform ve/veya UNION Akilli1 S6zlesmelerinin, Tokenlar1
olumsuz etkileyebilecek veya Tokenlarin kaybolmasina veya ¢calinmasina veya Tokenlara
erigim veya kontrol etme yeteneginin kaybolmasina neden olabilecek kasitli veya kasitsiz
hatalar veya zayifliklar igermesi riski vardir. Boyle bir yazilim hatas1 veya zayifligi
durumunda, higbir ¢6ziim bulunmayabilir ve Token sahiplerine herhangi bir ¢6ziim, geri
0deme veya tazminat garanti edilmez.

Ethereum blok zincirinde, blok iiretiminin zamanlamasi is kanit1 ile belirlenir, béylece blok
iiretimi rastgele zamanlarda gerceklesebilir. Ornegin, bir dagitim periyodunun son
saniyelerinde Sirketin alic1 dijital ciizdan adresine aktarilan Ether, o periyoda dahil
edilmeyebilir.

Alici, Ethereum blok zincirinin, Alicinin bekledigi zamanda Alicinin iglemini
icermeyebilecegini ve Alicinin Odemeyi gonderdigi giin Tokenlar1 alamayacagini kabul eder
ve anlar. Ethereum blok zinciri, islemlerin ertelenebilecegi veya kaybolabilecegi periyodik
tikanikliga egilimlidir. Bireyler ayrica kriptografik belirtecleri satin almada avantaj elde
etmek amaciyla Ethereum agina kasith olarak spam gonderebilir. Alici, Ethereum blok
iireticilerinin Alict istedigi zaman Alicinin islemini dahil etmeyebilecegini veya Alicinin
isleminin hi¢ dahil edilmeyebilecegini kabul eder ve anlar.

Ethereum blok zincirinin yerel hesap birimi olan Ether, Tokenlare benzer sekillerde ve ayrica
baska sekillerde deger kaybedebilir. Ethereum hakkinda daha fazla bilgiyi
http://www.ethereum.org adresinde bulabilirsiniz.

Sirketin Isi ile ilgili riskler.

UNION Foundation Platform'un basarisi, UNION Foundation Platform'u kullanicilar i¢in
yararli hale getiren yeni Uiriinler ve mevcut {iriinleri ve hizmetleri iyilestirmeye yonelik
stirekli inovasyonuna baglidir. Sonug olarak Sirket, iiriin ve hizmetlerinin ¢ekiciligini ve
kapsamliligini gelistirmek ve yeni mobil, internet, blok zinciri ve diger teknolojileri etkin bir
sekilde bunlara dahil etmek icin aragtirma ve gelistirmeye siirekli olarak dnemli kaynaklar
yatirimi yapmalidir. Sirket, yiiksek kaliteli, yenilikgi liriin ve hizmetler sunmaya devam
edemezse, ek kullanicilar1 ¢ekemeyebilir veya mevcut kullanicilar: elinde tutamayabilir, bu
da isine, faaliyet sonuglarina ve mali durumuna zarar verebilir.

Ayrica, Sirketin basarisi, kullanicilart UNION Foundation Platformuna ¢ekmeye ve {iriin ve
hizmetleriyle etkilesimlerini artirmaya devam etmesine baglidir. UNION Foundation
Platform'un mevcut ve potansiyel rakipleri arasinda, bunlarla sinirli olmamak iizere, benzer
mobil uygulamalar ve web siteleri isleten veya gelistirebilecek sirketler yer almaktadir. Bu
sirketler, Sirketin sahip oldugundan daha fazla teknik ve diger kaynaklar tahsis edebilir,
dagitim icin daha hizli bir zaman ¢ercevesine sahip olabilir ve kullanicilarin UNION
Foundation Platform'un tekliflerinden daha iistiin olarak gorebilecekleri iirlin ve hizmetleri
saglamak i¢in mevcut kullanici tabanlarindan ve tescilli teknolojilerinden yararlanabilir.
UNION Foundation Platform'un gelecekteki veya mevcut rakiplerinden herhangi biri,
kullanicilar1 geken veya UNION Foundation Platform'unkine benzer, ancak daha iyi
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markalama veya pazarlama kaynaklarina sahip ¢oziimler sunan farkli ¢éztimler sunabilir.
Sirket, UNION Foundation Platform'a kullanici ¢cekmeye devam edemezse isleri, faaliyet
sonuglar1 ve mali durumu zarar gorecektir.

UNION Foundation Platform'un gelecekteki basarisi, ayn1 zamanda, 6nerilen operasyonlar
icin birincil ortam olarak internetin siirekli kullanimina da baglidir. Herhangi bir nedenle
internet kullanimi, Sirketin 6ngordiigii sekilde gelismeye devam etmeyebilir. Kullanicilar
UNION Foundation Platform disinda topluluklar olusturmaya baslarsa ve Sirket yenilik
yapmazsa, isleri, operasyonlarinin sonuglar1 ve mali durumu olumsuz etkilenebilir. Ayrica,
UNION Foundation Platform'un 6zellikle blok zinciri teknolojisini kullanan pazari, gelisimin
ilk agsamalarindadir ve 6zel ve kullanim aliskanliklarinda siirekli ve hizli bir sekilde 6nemli
degisiklikler meydana gelir. Sirket, endiistri gelistik¢e piyasa katilimcilart hakkinda ¢ok sey
ogrenmeye devam etmektedir. Sirket, sektordeki degisiklikleri basarili bir sekilde
ongoremeyebilir veya bunlara ayak uyduramayabilir ve nihayetinde etkili oldugu
kanitlanmayan stratejiler izlemek i¢in 6nemli miktarda finansal, personel ve diger kaynaklara
yatirim yapabilir, bdylece isi, faaliyet sonuglar1 ve mali durumu zarar gorebilir.

UNION Foundation Platformunun potansiyel kullanicilari, yerel, bolgesel, ulusal ve
uluslararas1 ekonomik kosullardan ve UNION Foundation Platformunun kullanimin1
etkileyen diger olay ve olaylardan etkilenir.

Blockchain islemlerinin geri dondiiriilemez dogasi

Dogrulanmis ve bdylece blok zincirinde bir blok olarak kaydedilmis Tokenlar1 i¢eren
islemler genellikle geri alinamaz. Islemin hatali oldugu veya bir kullanicinin Tokenlarinin
calinmasi nedeniyle oldugu ortaya ¢iksa bile, islem geri alinamaz. Ayrica, su anda, kayip
veya ¢alinmis kripto para birimleri ve dijital Tokenlarle ilgili bir eylem veya sikayette
bulunmak i¢in herhangi bir hiikiimet, diizenleyici, sorusturma veya kovusturma makami veya
mekanizmasi bulunmamaktadir. Sonug olarak, Sirket, eksik Tokenlar1 degistiremeyebilir
veya herhangi bir hatali transfer veya Token hirsizlig1 i¢in geri 6deme talep edemez.

Protokolde Degisiklikler

Ethereum blok zinciri veya UNION Akill1 S6zlesmeleri i¢in kaynak kodunun gelistirme ekibi
ve yoneticileri, bu tiir agin protokollerinde ve yazilimlarinda degisiklikler dnerebilir, ag
toplulugu tarafindan kabul edilir ve yetkilendirilirse veya kabul edilmezse, Tokenlarin arzini,
giivenligini, degerini veya pazar payini olumsuz etkileyebilir.

Madencilik saldirilan riski

Diger merkezi olmayan kripto para birimlerinde oldugu gibi, Tokenlar i¢in kullanilan
Ethereum blok zinciri, ¢ift harcama saldirilari, cogunluk madencilik gii¢ saldirilari, "bencil
madencilik" saldirilar1 ve yarits durumu saldirilar dahil ancak bunlarla sinirli olmamak {izere
madencilik saldirilarina kars1 hassastir.



Herhangi bir basarili saldir1, Tokenlar i¢in bir risk, Tokenlarin beklenen sekilde ytiriitiilmesi
ve siralanmasi ve genel olarak Ethereum s6zlesme hesaplamalarinin beklenen diizgiin
ylriitiilmesi ve siralanmasi i¢in bir risk olusturur. Sirketin ve Ethereum Foundation'nin
cabalarina ragmen, bilinen veya yeni madencilik saldirilar1 riski mevcuttur. Yukarida
aciklandig1 gibi madencilik saldirilari, Tokenlarin etkilesime girdigi diger blok zinciri
aglarin1 da hedefleyebilir ve sonug olarak Tokenlar, yukarida aciklanan 6l¢iide bu sekilde de
etkilenebilir.

SIRKET ACIKLAMALARI

Token olusturucunun yasal yapisi

Sirket, Cayman Adalarn Sirketler Yasasi (Revize Edilmis) uyarinca Cayman Adalari'nda
kurulmus muaf bir sirkettir. Muaf sirket, herhangi bir kurumsal menfaat s6z konusu
olmaksizin tam kapasiteye sahip bir ger¢ek kisinin tiim islevlerini yerine getirebilecek ve
siirekli halefiyeti bulunan ayri bir tiizel kisilige sahip bir tiizel kisiliktir. Muaf bir sirketin
tiizigl, esas sozlesme ve esas sozlesme (“Maddeler”’) olmak {izere iki belgede yer almaktadir.
Makaleler tipik olarak bir Cayman sirketinin en az bir yoneticisinin olmasi gerektigini
belirtir. Genel olarak, Makaleler, bir Cayman sirketinin yonetiminin, yonetim kurulunun
sorumlulugunda oldugunu ve bu yonetim kurulu tarafindan yiiriitiildiigiinii belirtir. Maddeler
izin verirse, bir Cayman sirketi, arama gorevlilerinin gorevlerini yerine getirirken maruz

kaldiklar1 tiim ytikiimliiliik ve masraflardan sirketin memurlarini ve yoneticilerini tazmin
edebilir.

Bir Cayman Adalar sirketinin kurulus muhtirasi, bu sirketin (hisselerle sinirliysa) yetkili
sermayesini veya (garantiyle sinirliysa) garanti diizeyini belirtmelidir. Dernek muhtirasi,
sirket {iyeliginin nasil isledigini ve iiyelerin haklarinin neler oldugunu belirtecektir. Bir Token
sahibi olarak, Ana s6zlesmeye veya Sozlesmeye taraf degilsiniz, Sirket liyesi degilsiniz ve
Sirket hisseleri veya hisseleri {izerinde herhangi bir hak veya menfaat hakkina sahip
degilsinizdir ve Sirket'in yonetim kurulunu atama veya gérevden alma hakkiniz yoktur.

Yonetim ekibine bagimhhk

UNION Foundation Platform'un rekabetci konumunu siirdiirmekten sorumlu olan UNION
Foundation Platform proje ekibinin yetenegi, biiylik dl¢lide bir iist yonetim ekibinin
hizmetlerine baglidir. Bu tiir {ist diizey yonetim ekibi iiyelerinin hizmetlerindeki kayip veya
azalma ya da ilave iist diizey yonetim personelinin ¢ekilmesi, elde tutulmasi ve bakiminin
yapilamamasi, UNION Foundation Platformu ve Tokenlarin degeri iizerinde 6nemli bir
olumsuz etkiye sahip olabilir. Nitelikli insan sayisinin azlig1 nedeniyle ilgili uzmanliga sahip
personel icin rekabet yogundur ve bu rekabet, Sirketin mevcut iist yonetimini elinde tutma ve
ek nitelikli iist diizey yonetim personelini ¢ekme kabiliyetini ciddi sekilde etkileyebilir, bu da
UNION Kurulus Platformu ve Tokenlarin degeri lizerinde 6nemli bir olumsuz etkiye sahip
olabilir.



Uciincii taraflara giivenmekle ilgili riskler

Tamamlansa bile, Union Foundation Platformu, tamamen veya kismen, ii¢lincii taraflarin onu
benimsemesine ve uygulamasina ve gelistirmeye, tedarik etmeye ve bagka sekilde
desteklemeye devam etmesine giivenecektir. Bu iigiincii taraflarin ¢alismalarini
tamamlayacaklarina, yiikiimliiliiklerini diizgiin bir sekilde yerine getireceklerine veya
herhangi birinin ihtiyaglarini bagka bir sekilde karsilayacaklarina, bunlardan herhangi birinin
UNION Foundation Platformu ve Tokenlarin degeri iizerinde 6nemli bir olumsuz etkisi
olmayacagina dair hicbir glivence veya garanti bulunmamaktadir.

UNION Foundation Platformuna ve Tokenlare yetersiz ilgi

UNION Foundation Platformu veya Tokenlarinin ¢ok sayida kisi, isletme ve kurulus
tarafindan kullanilmamasi ve islevlerinin olusturulmasi ve gelistirilmesinde sinirli kamu
yarar1 olmas1 miimkiindiir. Boyle bir ilgi eksikligi, UNION Foundation Platformunun
gelisimini ve Tokenlarin degerini etkileyebilir. UNION Foundation Platformuna ve
Tokenlare yetersiz ilgi yaratabilir.

UNION Foundation Platformu gelistirme riskleri

UNION Vakif Foundation ve/veya UNION Akilli S6zlesmelerinin gelistirilmesi, halkin
ilgisinin olmamasi, finansman eksikligi, ticari basar1 veya beklenti eksikligi veya kilit
personelin ayrilmasi gibi bir dizi nedenden dolay1 terk edilebilir.

UNION Foundation Platformunda Yapilan Degisiklikler

UNION Foundation Platformu hala gelistirme asamasindadir ve zaman i¢inde 6nemli
degisikliklere ugrayabilir. iligkili Taraflar, UNION Foundation Platformunun bu izahnamede
belirtilen 6zelliklere ve spesifikasyonlara sahip olmasini amaglasa da, bu tiir 6zelliklerde ve
teknik 6zelliklerde herhangi bir nedenle degisiklik yapilabilir ve bunlarin herhangi biri,
UNION Foundation Platformunun Alicinin beklentilerini karsilamadigi anlamina gelebilir.

Diger projeler

UNION Foundation Platformu, Iliskili Taraflarla iliskili veya iliskisiz taraflarca desteklenen
diger alternatif projelere yol agabilir ve bu tiir projeler UNION Foundation Platformu'na
higbir fayda saglamayabilir.

Cikar catismalarina iliskin aciklamalar

Mliskili Taraflardan herhangi biri, iliskili taraflarla islemlerde bulunabilir ve potansiyel olarak

piyasa gii¢leri tarafindan belirlenmeyen kosullarda islemlerin sonuglandirilmasiyla
sonuclanacak ¢ikar ¢atismalari ortaya ¢ikabilir.



ALICILARIN ONAYLARI VE GARANTILERI

ONAYLARI

(1) bu izahnamedeki (veya herhangi bir béliimiindeki) herhangi bir bilgiye eriserek veya
bunlara sahip olmay1 kabul ederek veya (ii) 6demeyi transfer ederek (ister fiat para biriminde
ister kripto para biriminde olsun) ve Tokenlar1 satin almay1 kabul ederek, her Alici sunlari
kabul ve beyan eder:

1.

Tokenlar, herhangi bir yargi alaninda menkul kiymetler teskil etmez ve amaglanmaz.
Bu izahname, herhangi bir tiirde bir izahname veya teklif belgesi teskil etmez ve
herhangi bir yargi alaninda menkul kiymet teklifi veya menkul kiymet yatirimi talebi
teskil etme niyetinde degildir;

Tokenlar, spekiilatif ticaret amaclar1 i¢in kullanilacak menkul kiymetler veya diger
varliklar olarak tasarlanmamistir. Sirket, Tokenlar i¢in bir borsa isletmemektedir ve
Tokenlarin gelecekteki degerinin garantisi yoktur. Sirket, {iclincii taraf borsalarda
veya bunlar araciligiyla Token ticareti konusunda herhangi bir sorumluluk kabul
etmez. Tokenlarin hi¢bir degeri olmama olasilig1 vardir;

Bu izahname, asagidakiler hakkinda herhangi bir goriis olusturmaz veya onun bir
parcasini olusturmaz: satin almak veya satmak i¢in herhangi bir tavsiye, veya
herhangi bir Token satin almak i¢in herhangi bir teklif talebi, ne o veya herhangi bir
kismi ne de sunumunun gergegi, asagidakilerin temelini olusturmayacaktir, veya
herhangi bir sozlesme veya herhangi bir yatirim veya satin alma karari ile ilintili
gilivenilmemesi;

Gegerli herhangi bir yargi alanindaki hi¢bir diizenleyici makam, bu izahnamede
belirtilen bilgileri incelememis veya onaylamamistir ve izahnamenin size
yayinlanmasi, dagitilmasi veya dagitilmasi, gegerli herhangi bir yasaya, diizenleyici
gereksinime veya kurala uyuldugunu ima etmez;

Sirket ile bir Alict arasindaki herhangi bir anlasma ve Tokenlarin herhangi bir satisi
ve alimu ile ilgili olarak, Satin Alma Belgelerinin yoklugunda, bu izahnameye tabi
olacaktir;

Bu izahnamenin diger boliimlerine bakilmaksizin ve gecerli yasalarin izin verdigi
olgtide, Sirket, Bu izahnamenin veya herhangi bir boliimiiniin bir Alic1 tarafindan
kabul edilmesinden veya bunlara itimat edilmesinden veya bununla ilintili ortaya
cikan haksiz fiil, sozlesme veya bagka tiirlii (gelir, gelir veya kar kayb1 ve kullanim
veya veri kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak {izere) herhangi bir dolayli,
0zel, arzi, sonug olarak ortaya ¢ikan veya diger zararlardan sorumlu olmayacaktir; ;

Izahnamedeki higbir bilgi Sirket, Tokenlar veya Token Lansmanu ile ilgili ticari,
yasal, finansal veya vergi tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir;

Sirket ve ilgili is ve operasyonlari, Tokenlar ve Token Lansmanu ile ilgili olarak
kendi yasal, mali, vergi veya diger profesyonel danigmanlarina danismalidirlar;

S6z konusu Sirket, Alicinin bilgisayari, cep telefonu veya diger erisim cihazi
tarafindan gonderilen UNION Foundation Platformunun isleyisinden bilgi
toplayabilir. Bu bilgiler, Alicinin IP adresini, tanimlayici, ad ve tiir dahil ancak
bunlarla sinirlt olmamak iizere cihaz bilgilerini, isletim sistemini, mobil ag



10.

11.

12.

bilgilerini ve Alicinin tarayici tiirii gibi standart web giinliigii ve Alicinin Sirketin
web sitesinde eristigi sayfalar bilgilerini igerebilir. Alict, Sirketin web sitesi ile
konum 6zellikli bir cihaz kullandiginda, Sirket, cografi konum verilerini toplayabilir
veya Ornegin yakindaki baz istasyonlar1 ve kablosuz erisim noktalar1 hakkinda veri
saglayabilecek Alicinin cihazindan alinan sensor verileri gibi konumu belirlemek
icin ¢esitli araglar kullanabilir. Alici, web sitesine veya UNION Foundation
Platformuna eristiginde, Sirket veya Sirket adina ilgili {iclincii taraf hizmet
saglayicilari, Alicinin bilgisayarina veya diger cihazina ¢erez adi verilen kiigiik veri
dosyalar1 yerlestirebilir. Sirket, Token Lansmanini tamamlamak, sahtekarlig1 ortaya
cikarmak veya bastirmak, teknik hatalar1 diizeltmek veya giivenlik sorunlarini
ortadan kaldirmak i¢in Alicinin kisisel verilerini ti¢lincii taraflarla paylasabilir.
Sirket, Token Lansmanini tamamlamak ve yukarida belirtilen amaglar1 yerine
getirmek i¢in gerekli oldugu siirece Alicinin kisisel verilerini ifsa edecektir. Alicinin
kisisel bilgilerinin igslenmesi, aksi takdirde Sirketin zaman zaman yiiriirliikte olan
gizlilik politikalarinin sartlarina uygun olacaktir;

Sirket, Token Lansmaninin tamamlanmasinin ardindan Alicinin kisisel verilerini
pazarlamak, yiiriitmek ve teknik analiz yapmak i¢in isleyecektir. Alicinin kisisel
verilerinin iglenmesi ayrica su amaglarla gerceklestirilecektir: (a) Sirketin bu teknik
inceleme ve yiiriirliikteki yasalar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
(AML ve KYC politika ve prosediirlerine uymak dahil);(b) Alicinin kaydim
tamamlamak;(c) teknik destek saglamak ve (d) UNION Kurulus Platformu'nun
gelistirilmesinde ve bu izahnamede belirtilen faaliyetlerin performansinda Sirkete
yardimce1 olmak;

Site veya UNION Foundation Platformu'nun kullanimi sirasinda Alicti'nin Sirket'e
verdigi e-posta adresi ve cep telefonu numarasi lizerinden Sirket'ten veya tiglincii
kisilerden ticari elektronik ileti ve reklam materyalleri alabilir. Alici, herhangi bir
zamanda, bu tiir materyallerde saglanan talimatlar1 izleyerek bu tiir materyalleri alma
iznini geri ¢cekme hakkina sahip olacaktir; ve

Sirketin bu izahname uyarinca veya Alicinin Tokenlar1 edinmesiyle baglantili veya
bununla ilgili sagladig: tiim anlagmalar, bildirimler, agiklamalar ve diger iletisimler,
Sirket tarafindan tamamen kendi takdirine bagli olarak, elektronik bicimde Aliciya
saglanabilir.

GARANTILER

(1) Bu izahnamedeki (veya herhangi bir boliimiindeki) herhangi bir bilgiye erigserek veya
bunlara sahip olmay1 kabul ederek veya (ii) 6demeyi (fiat para birimi veya kripto para birimi
cinsinden) transfer ederek ve Tokenlar1 satin almay1 kabul ederek, her Alic1 Sirkete asagidaki
sekilde beyanda ve taahhiitte bulunur:

1.

Agiklanan ve agiklanmayan riskler, sorumluluk reddi beyanlar1 ve Token
Lansmani'na katilmanin ve bu teknik belgede belirtildigi gibi Token satin almanin
dogasinda bulunan diger agiklamalarin tamamini1 okuduklarini, anladiklarini ve
kabul ettiklerini;

Token'in satisinin veya dagitiminin yasa dis1 olacagi herhangi bir yargi yetkisi veya
bolgenin vatandasi veya mukimi olmadiklarini (her biri “Yasaklanmis Bolge™) ve
Tokenlar1 dogrudan veya dolayl olarak herhangi bir Yasak Bolgenin vatandasi adina
satin almamak;



Giris gilictine sahip olduklarini, herhangi bir hakki kullanmak ve bu izahname
kapsamindaki ytlikimliiliiklerini yerine getirmek ve bunlara uymak ve bunlarin
girigleri, erisim de dahil olmak iizere bu izahname kapsamindaki haklarini kullanma
ve/veya ylkiimliiliiklerini yerine getirme veya bunlara uyma, bu izahnamenin
dagitilmasi veya dagitilmasi,ytiriirliikteki yasalarca yasaklanmamis veya
kisitlanmamig, Alicinin yarg yetkisi veya ikamet ettigi iilkedeki diizenlemeler veya
kurallar, ve yukarida belirtilenlerle ilgili herhangi bir kisitlamanin gegerli oldugu
durumlarda, Alici:

a. Alicinin yargi yetkisi veya ikamet ettigi ilkede bu tiir gegerli yasalara,
diizenlemelere ve kurallara uyulmamasi durumunda tek sorumluluk kabul eder;
ve

b. Alicinin yargi alanindaki veya ikamet ettigi tilkedeki tiim bu tiir gecerli yasalari,
diizenlemeleri ve kurallari, masraflar1 Aliciya ait olmak iizere gézlemlemis ve
bunlara uymustur;

Alinmasi, yerine getirilmesi ve yapilmasi gereken tim eylemler, kosullar ve seyler:

a. Alicinin bu izahnamenin 6ngérdiigii yiikiimliiliklerini yasal olarak yerine
getirmesini, haklarini kullanmasini ve yerine getirmesini ve bunlara uymasini
saglamak ve bu yiikiimliiliiklerin yasal olarak baglayic1 ve uygulanabilir
olmasini saglamak i¢in; ve

b. Buizahnamede belirtilen hiikiim ve kosullara gére Tokenlarin tanzimi i¢in
alinmis, yerine getirilmis ve yapilmstir;

Alicinin bu izahname kapsamindaki tiim yiikiimliiliiklerinin, sartlarina uygun olarak
s0z konusu Alici lizerinde gegerli, baglayici ve uygulanabilir oldugunu;

Alicinin kripto para birimlerinin, blok zinciri tabanl sistemlerin, kripto para
clizdanlarinin veya diger ilgili madeni para/token depolama mekanizmalarinin, blok
zinciri teknolojisinin ve akilli s6zlesme teknolojisinin isleyisi, islevselligi, kullanimi,
depolanmasi, iletim mekanizmalar1 ve diger maddi 6zellikleri hakkinda yeterli
bilgiye sahip oldugunu;

Alicinin, spekiilatif yatirim amaciyla veya bir sanal para birimini bir baskasi ile
degistirmek amactyla Tokenlar i¢in kripto para aligverisi yapmadigini, tek bir islemi
tamamlamaya yonelik koordineli bir dizi adimda Tokenlar1 baska bir kisiye teslim
etme niyetiyle; ve

Yukaridaki beyanlarin ve garantilerin tiimiiniin gercek, eksiksiz, dogru ve Alicinin
Token Lansmani uyarinca 6n kaydi (gegerli oldugu durumlarda) ve Token satin
aldig1 andan itibaren yaniltici olmadigini.



DiGER BiLDIiRIMLER

AML VE KYC

Kara para aklamanin ve terdriin finansmaninin 6nlenmesine yonelik tedbirler, bir Alicinin
kimligini ve/veya Sirkete sagladigi fonlarin kaynagini dogrulamasini gerektirecektir. Bu
prosediir (i) Tokenlarin ilk satin alinmasi, (ii)) UNION Foundation Platformunun kullanima,
(ii1) Tokenlarin transferi, (iv) herhangi bir Token'in UNION Foundation Platform veya
UNION Akilli Sozlesmeleri araciligiyla alinmasi veya (v) Sirketin AML ve KYC politikalari
ve prosediirleriyle ilintili gordiigii sekilde gerekli beyan veya arzu etmesinde uygulanir.

Ornek olarak,bir kisiden, drnegin noter, polis veya ikamet ettigi iilkedeki biiyiikelgi, fatura
veya banka ekstresi gibi adresini kanitlayan iki orijinal belge veya usuliine uygun tasdikli
kopyalarini pasaportun veya kimlik kartinin aslin1 veya bir resmi makam tarafindan usuliine
uygun olarak onaylanmis bir kopyasini ibraz etmesi istenebilir. Kurumsal basvuru sahipleri
$0z konusu oldugunda, bu, Kurulus Belgesinin (ve herhangi bir isim degisikliginin) ve
Mutabakat Zapt1 ve Ana Sozlesmenin (veya esdegerinin) ve tiim direktorlerin ve intifa hakki
sahiplerinin adlar ile ikamet ve is adreslerinin onayl1 bir kopyasinin ibraz edilmesini
gerektirebilir.

Yukarida verilen ayrintilar yalnizca 6rnek amaghidir ve Sirket, olas1 bir Alicinin kimligini ve
fon kaynagini dogrulamak i¢in gerekli gérdiigiinde bu tiir bilgi ve belgeleri talep edecektir.

Her Alici, Sirket tarafindan talep edilen bu tiir bilgi ve belgelerin saglanmamasindan
kaynaklanan herhangi bir zarara kars1 Sirketin zarar gérmeyecegini kabul eder.

Her Alici ayrica, kara para aklama ve terdriin finansmanini 6nlemeye yonelik tedbirlerle ilgili
olarak Sirketin taleplerine uymamalarinin, Alicinin UNION Foundation Platformu'ndaki
hesabinin veya sahip olduklar1 Tokenlarin askiya alinmasi veya geri ¢ekilmesi dahil, ancak
bunlarla sinirli olmamak iizere, Tokenlarle ilgili olarak Aliciya kars1 islem yapilmasina neden
olabilir.

Vergi Bilgi Degisimi Yiikiimliiliikleri

Alict, Sirketin agagidakiler kapsaminda Token alicilar ile ilgili bilgileri yetkili makamlara
toplamak ve ifsa etmek i¢in belirli yiikiimliiliiklere (“Vergi Bilgi Degisimi
Yiikiimliiliikleri”) tabi olabilecegini kabul eder: (i) Amerika Birlesik Devletleri Istihdam1
Iyilestirmeye Yonelik Ise Alim Tesvikleri Yasas1 ve bununla ilgili herhangi bir kilavuz veya
diizenleme (“FATCA”) kapsaminda yiiriirliige giren Amerika Birlesik Devletleri Dis Hesap
Vergi Uyum Yasasi hiikiimleri; (i1) benzer vergi raporlamasi, vergi bilgisi degisimi,
raporlamasi ve/veya stopaj vergisi rejimlerini (finansal hesap bilgilerinin otomatik olarak
degistirilmesine iliskin OECD Ortak Raporlama Standardi dahil) uygulamay1 amaglayan
herhangi bir yargi alaninda ¢ikarilan diger mevzuat, diizenlemeler veya rehberlik ; (iii)
Cayman Adalar1 (veya herhangi bir Cayman Adalar1 devlet kurumu) ile ABD veya diger
herhangi bir yargi yetkisi (bu tiir diger herhangi bir yargi alanindaki herhangi bir devlet



kurumu dahil) arasinda, bunlara uymak, kolaylastirmak, tamamlamak i¢in girilen herhangi bir
hiikiimetlerarasi Uygulama. veya OECD Cok Tarafl1 Yetkili Otorite Basvurusu da dahil
olmak tizere (i) ve (i1)'de aciklanan mevzuati, diizenlemeleri veya kilavuzu uygulamak; ve
(iv) Cayman Adalari'nda yukarida belirtilenleri yiiriirliige koyan herhangi bir mevzuat,
yonetmelik veya kilavuz.

Alici, Vergi Bilgi Yiikiimliiliikleri ile ilintili Sirket veya acentelerinin zaman zaman yazili
olarak talep edebilecegi her tiirlii belge veya diger bilgileri gerektigi gibi yerine getirmeyi ve
Sirkete zamaninda saglamayi isbu belgeyle kabul eder. Alici, herhangi bir yarg: yetkisinin
kanun ve diizenlemeleri kapsaminda, bir feragat olmadiginda, Sirketin bu paragrafta
aciklandigi gibi yiiriirliikteki kanunlara uyumunu 6nleyecek veya engelleyecek, (i) Alicinin
asagidakilerden herhangi birini engellemesi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak kaydiyla
herhangi bir hiikiimden talep edilen herhangi bir bilgi veya belge veya (i1) saglanan bilgi veya
belgelerin Sirket ve temsilcileri tarafindan gegerli diizenleyici makamlara ifsa edilmesinden
feragat eder.

Smirlama olmaksizin, Alici, Vergi Bilgi Degisimi Yiikiimliiliikleri ile ilintili Sirket veya
aracilar1 tarafindan talep edilen Alic1 ve Alicinin intifa hakki sahipleri ile ilgili herhangi bir
belge veya diger bilgileri saglamay1 kabul eder. Alic1 herhangi bir sekilde yaniltici bilgi
ve/veya belgeler saglarsa veya Alicinin, Sirkete veya acentelerine veya temsilcilerine talep
edilen bilgi ve belgeleri saglamamasi (bu tiir eylem veya eylemsizligin Sirket tarafindan
uyumsuzluklara yol a¢ip agmadig1 veya Sirketin veya Token sahiplerinin stopaj vergisi veya
diger cezalara tabi olma riskine yol agip agmadigi), Sirket asagidaki haklar1 sakli tutar:

e Alicinin Tokenlar1 tamamen veya kismen edinmesinin zorunlu olarak geri alinmasi
dahil, ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, Sirketin tasarrufundaki herhangi bir
islem yapmak ve/veya tiim careleri takip etmek; ve

e Bu sekilde iade edilen Tokenlarle ilgili herhangi bir geri alma gelirinden, bu tiir
eylem veya eylemsizlikten kaynaklanan (dogrudan veya dolayl olarak) herhangi bir
yiikiimliiliik, maliyet, gider veya vergiden geri alikoymak.

Ayrica, Alict, Vergi Bilgi Degisimi Yiikiimliiliklerine uymak i¢in Sirket tarafindan veya
Sirket adina gergeklestirilen eylemler veya ¢6zlim yollar1 sonucunda meydana gelen herhangi
bir hasar veya sorumluluk icin Sirkete veya Sirketin temsilcilerinden veya delegelerinden
herhangi birine karsi herhangi bir hak talebinde bulunmayacaktir.



