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VUI LONG DQC KY PHAN NAY (VA NAY SAO TRANG NAY). BAN NEN THAM KHAO PHAP LUAT, TAI CHINH,
THUE VA (CAC) CO VAN CHUYEN NGHIEP KHAC CUA BAN B ,
TRU'GC KHI THY'C HIEN BAT KY HANH DPONG NAO LIEN QUAN PEN SACH TRANG NAY.

Sach trdng nay nham trinh bay théng tin lién quan cho ngudi mua tiém nang (“nguwdi mua” va moi
mot “Cha dau tu”) lién quan dén uu dai dugc dé xuat (“Khéi chay ma théng bao”) cia UNION
Cayman Limited, mot céng ty dugc mién thué dugc thanh 1ap véi trach nhiém hiru han tai Quan
ddo Cayman, (“cong ty”, “chiing t6i" hodc "chiing ta”) clia ma thdng bao tuong thich ERC20 ma
hoa trén chudi khéi clia Ethereum vdi ky hiéu 'UNN' ("ma théng bao”), bao gém théng tin vé nén
tang phi tap trung dugc mo ta trong sach trang nay dugc phat trién, van hanh va duy tri bdi Union
Protocol Foundation (“Nén Tang Quy UNION”) va cac hgp dong thong minh dugc két n6i véi Nén
tang UNION Foundation (“Hgp déng théng minh UNION"). Viéc phat trién va ra mat Nén tang
UNION Foundation cdia Union Protocol Foundation s& dugc Cong ty tai trg mot phan bang cach si
dung so tién thu dugc tir viéc ban Token.

Thoéng tin trong bao cdo trang nay khéng nham muc dich toan dién va cac tuyén bé trong
bao cdo trang nay khong nham muc dich dua vao hodac tao ra hoac tao thanh mot phan
clia mdi quan hé hgp dong (trir khi nglr canh yéu cau khac).

Khéng ndi dung nao trong sach tradng nay dugc coi la cdu thanh mét ban céo bach dudi bat ky hinh thirc nao,
|01 kéu goi dau tu hodc tu van dau tu cling nhu khdng lién quan dén viéc chao ban hodc mai chao mua bat ky
chirng khodn nao & bat ky khu vurc tai phan nao. Sach trang nay khéng dugc bién soan theo va khdng tuan
theo luat phap hodc quy dinh clia bat ky khu vurc tai phan nao dugc thiét ké dé bao vé cac nha dau tu. Vdi s6
tién t8i da dugc phap luat hién hanh cho phép, mdi Céng ty (goi chung 14 “Cac bén lién két” va mbi mét “Bén
lién két") tlr chdi rd rang va sé& khong chiu trach nhiém d6i vai bat ky va tat ca trach nhiém déi véi bat ky tén
that truc ti€p hodc gian ti€p, dac biét, ngau nhién, do hiu qua hoc tén that nao khac duéi bat ky hinh thirc
nao, ngoai hgp déng, hgp dong hodc hinh thirc khac (bao gdém nhung khéng gidi han déi vai tén that doanh
thu, thu nhap hodc lgi nhuan va mat kha nang st dung hoac dir liéu), phat sinh tir hodc lién quan dén (i) viéc
Ngudi mua chdp nhan hodc tin tudng vao bat ky thdng tin ndo cé trong sach trdng nay, (ii) bat ky 16i, thigu s6t
hodc khong chinh xac nao trong bat ky thong tin nao nhu vay hodc (iii) bat ky hanh dong nao phat sinh tir dé.

Tat ca cac tuyén bg, udc tinh va thong tin tai chinh ¢é trong sach trdng nay, dugc dua ra trong bat ky théng
cdo bao chi nao hoac & bat ky nai ndo cé thé truy cap dugc bédi cdng ching va cac tuyén bé bang |oi néi c6 thé
dugc dua ra bdi Cong ty hodc bat ky Bén lién két nao ma khong phai la tuyén bé vé sy that lich str, cdu thanh
“chuyén tiép -tim ki€m tuyén bé. Khéng ndi dung nao trong bdo cdo trdng nay la hoac c6 thé dugc dua vao
nhu mot 16i hira, tuyén bo hoac cam két vé hiéu suat hodc chinh sach trong tuong lai ctia Cong ty.

Ngoai ra, Cong ty tir chéi moi trach nhiém cap nhat bat ky tuyén bé huéng téi tuong lai nao hoac théng
bdo cdng khai bat ky sra d6i nao ddi vdi cac tuyén bd huéng tai tuong lai d6 d€ phan anh cac dién bién,
su kién hodc hoan canh trong tuong lai, ngay ca khi cé théng tin mdi hoac cac su kién khac xay ra trong
tuang lai.

Sach trdng nay va bat ky hoat dong ban Token nao dugc dé cap trong sach trdng nay sé& phai tuan theo
va chiu sy diéu chinh cla bat ky diéu khodn va diéu kién nao vé viéc mua cac Token dé. Cac diéu khoan
va diéu kién mua hang nhu vay sé dugc Cong ty giao cho Bén mua tiém nang sau khi nhan dugc



mau don dad hoan thanh va viéc hoan thanh cac th tuc AML va KYC cda Cong ty (dugc dinh nghia
bén dudi).1

Trong trudng hop co6 bat ky sy khdng nhat quan nao gitra cac diéu khodn va diéu kién mua hang dé va sach
trdng nay, cac diéu khoan va diéu kién mua hang sé dugc ap dung va chi phai.

1Tat cd nhirng ngudi mua tham gia dot ban cong khai sé phai trai qua quy trinh xac minh bao gém tinh trang séng, bang chirng nhan dang

va bang chirng vé& noi cu tra.



THONG BAO QUAN TRONG

Viéc mua lai M3 théng bao lién quan dén murc dd rui ro cao. Trudc khi mua M3 théng bao, moi
Ngudi mua nén ti€n hanh kiém tra can than tat ca cac théng tin va rdi ro cé lién quan vé Cong ty,
Nén tdng UNION Foundation va M3 théng béo, chudi kh&i ciia Ethereum va cu thé |a cac tiét 16 va
yéu t6 rui ro dugc néu bén dudi va trong bao cdo trang nay . Néu bat ky rdi ro nao nhu vay thuc su
xay ra, Cong ty, Nén tang UNION Foundation, Ma thong bado va Ma thong bao ctia Ngudi mua c6
thé bi anh hudng nghiém trong va bat lgi, bao gdm ca Ma thong bao cda Ngudi mua bi vé gia tri
hodc khéng str dung dugc.

Viéc mua lai Ma théng bdo tir Cong ty khong thé hién viéc trao déi tién dién tlr cho bat ky hinh thirc c6
phan hodc lgi ich von chl s& hitu nao trong Céng ty va ngudi ndm gitr bat ky Ma théng bao nao do Céng
ty phat hanh khéng dugc hudng bat ky hinh thirc c6 tirc duge bdo ddm nao hodc quyén doanh thu khac.
Ngudi nam gitr Ma théng bao chi cé quyén s&r dung Nén tdng UNION Foundation (néu va khi dugc phat
trién) va mot sé quyén khac trong Nén tdng UNION Foundation theo cac diéu khoan dugc néu & day.

Cac Ma thoéng bao cé san cho Ngudi mua dé déi 1dy mot s6 ma théng bao mat ma khac
(tuan theo quy dinh chéng rira tién cdia Céng ty (“AML”) va “biét khach hang cta ban” (“
KYC") cac thu tuc duge dap irng (bao gém ca ngudn vén)) va Céng ty khdng cung cap bat
ky trao doi Token nao dé 13y tién té fiat. Cong ty cling khéng cung cap dich vu luu ky hodc
vi cho Token.

Khéng c6 co quan quan ly nao da kiém tra hoac phé duyét bat ky théng tin nao dugc néu trong bao céao
trang nay. Khéng c6 hanh déng nao nhu vay da hodc sé dugc thuc hién theo luat phap, yéu cau quy
dinh hodc quy tac ctia bat ky khu vuc tai phan nao. Viéc xudt ban, phan phéi hodc phé bién bao cao
trang nay khéng ngu y rang bat ky luat, yéu cau quy dinh hoac quy tac hién hanh nao nhu vay da dugc
tuan tha.

B4t ky ca nhan hoac té chirc nao, bao gém bét ky ai hanh déng thay mat cho ho, cé tru sd, 1a céng
dan hoac cu dan, cé tru sé, dat tru s& hodc dugc thanh 1ap khi luat hién hanh cdm hoac han ché
phan phéi hodc phd bién tai liéu cia Céng ty, mua Token hodc truy cap Nén tang UNION
Foundation bao gém, nhung khdng gidi han & Hoa Ky va bat ky vung dat nao clia Hoa Ky, Quan
dao Cayman, New Zealand, Canada, Céng hoa Nhan dan Trung Hoa, Singapore, Han Qudc hoac
bat ky quéc gia nao khac cdm ban Token sé khéng dugc sir dung UNION Nén tdng Foundation
hoac mua Ma théng bao, néu khdng, ngudi d6 chiu moi trach nhiém phat sinh tir viéc ti€p tuc s
dung Nén tdng nén tdng UNION va/hodc Ma théng bao.

M3 théng bao c6 thé dugc dat trén cac san giao dich clia bén thir ba, tao ca hdi cho Ngudi mua trong tuong lai mua ma
thong bdo mot cach cdng khai. Ngudi dung dang tim cach nhan Ma théng bdo sau khi Khdi chay ma théng béo sé phai
mua M3 thong bao trén cac san giao dich d6. Ngugc lai, Ma théng bao cé thé dugc ban trén cac san giao dich nhu vy néu

chti s& hiru Ma théng bao muén thoat khdi hé sinh thai Nén tdng UNION Foundation.

Cac luat hién hanh vé luu hanh ching khoan & mét sé qudc gia, chang han nhu Hoa
Ky, Cong hoa Nhan dan Trung Hoa, Han Quéc, Canada va Singapore, c6 thé cdm ban
Token cho cu dan cla cac qudc gia d6. Nguoi mua nén biét vé cac han ché doéi véi viéc
ban Token tiép theo.

Cac M3 thdng bao khéng thé déi dugc theo tly chon ciia Ngudi mua va vé ban chat 1a "két thac déng". Ma thong
bao khong dugc hoan lai, ngoai trir trong cac trudng hgp han ché dugc quy dinh rd rang trong cac diéu khoan nay.



Tong so tién mua Token t6i thi€u 1a 100 d6 la DAI hoac USDT.

Ma théng bao ndm trong dinh nghia vé 'Lgi ich v6n chu s& hitu' dugc quy dinh trong Luat quy tuang hd
(Stra d6i nam 2020) vi Ludt quy tuong hd da dugc stra déi vao thang 6 ndm 2020 dé md réng dinh nghia
bao gdm ma thong bao, tuy nhién, Ma thdng bdo khdng mang bat ky quyén mua lai nao béi Cong ty, va
do d6 Céng ty khéng can phai ndp don dang ky dé dugc quan ly nhu mot quy tuong hé theo céc diéu
khodn cla Luat Quy tuong hé (da dugc sira doi).

Can c’ Luat tai san do (Stra d6i nam 2020) ctia Quan dao Cayman (“Luat Cuu chién binh”)
mot s6 thuc thé phat hanh méa théng bdo sé can phai dang ky véi Co quan tién té Quan dao
Cayman. Luat VA quy dinh viéc phat hanh tai san do dugc dinh nghia la loai trir token dich vu
ao dugc dinh nghia nhu sau:

“ma théng bao dich vy 40" c6 nghia la mot dai dién k§ thuat sé cé gia tri khdng thé chuyén nhugng hodc trao déi vai bén
thd ba bat ky lUc nao va bao gém cac ma thong bao ky thuat s6 cé chirc ndng duy nhét la cung cap quyeén truy cap vao Ung

dung hodc dich vu hodc cung cdp dich vu hodc chirc nang truc ti€p cho rng dung hodc dich vu dé. ngudi sé hiru.

Cong ty sé dang ky v&i Co quan Tién té Quan dao Cayman theo Luat VA. Ngudi mua phai danh
gia cao rang Co quan tién té Quan ddo Cayman sé khdng xem xét bao cdo chinh thirc nay va
sé khong dua ra bat ky phan quyét nao vé gia tri cila Cong ty hodc viéc mua lai cac Ma thong
bdo. Co quan tién té Quan dao Cayman sé khong gidm sat cac hoat dong clia Cong ty hoac
Token.

Cong ty hién khéng bat buéc phai dugc CIMA cap phép theo Luat Bao hiém (Stra d6i nam
2020) cia Quan dao Cayman (“Ludt bao hiém”) bdi vi khi cung cap cac thanh phan ky thuat va
khung quan tri phi tap trung, Cong ty khéng va sé khdng chiu hodc anh hudng dén rdi ro, du
truc ti€p hay gian ti€p. Ngudi dung clia Nén tdng UNION Foundation trd tién dé dugc bao vé
bang stablecoin, chdng han nhu DAI va biéu thj s6 tién bao vé bang stablecoin va cac nha bao
lanh bao vé bé sung ky gri tai san dé tai trg cho cac chinh sach bao vé thong qua stablecoin.
Ca ngudi mua va ngudi bao Ianh bao vé déu sir dung Nén tang UNION Foundation theo quyét
dinh cua riéng ho, sir dung céng nghé cdia Céng ty lam phuong tién dé két néi véi nhau. Cong
ty sé khéng phai la déi tac cha bat ky hgp dong nao dugc cung cap trén mang. Néu CIMA sira
déi Luat Bao hiém theo cach yéu cau Céng ty dang ky hodc dua ra bat ky y ki€n nao dé thay
déi cach giai thich hién tai cha Luat Bao hiém,

Sach trdng nay khong phai la uu ddi M3 théng bao cho cac thanh vién cdia Cong chiing & Quan dao Cayman. “Céng
cdng” vi nhirng muc dich nay khéng bao gém mot ngudi tinh vi, mét ngudi c6 gia tri tai san rong cao, mot cdng ty,
c6ng ty hgp danh hodc quy tin thdc ma méi ¢d ddng, chii s& hitu don vi hodc d6i tic han ché déu 1a mét ngudi tinh
vi, MmOt ngudi c6 gia tri tai sdn rong cao bat ky ngudi khéng phai la ngudi binh thudng hodc dugc mién trir cdng ty
thudng tru da dang ky theo Ludt Céng ty (Stra d8i nam 2018) hodc c6ng ty nudc ngoai da dang ky theo Phan IX cla
Luat Céng ty (Stra d6i ndm 2018) hodc bat ky cong ty ndo déng vai tro 1a thanh vién hgp danh clia céng ty hgp danh
da dang ky theo cac quy dinh cla Luat Hop danh TNHH dugc mién trir (Ban sira d8i ndm 2018) hoic bt ky giam déc
hodc vién chlrc nao c6 cling chirc nang hanh déng véi tu cach dé hoac Ngudi dugc Qy thac clia bat ky quy Qy thac
nao da dang ky hodc c6 kha nang dang ky theo cac quy dinh cGa Luat Tin thac (nhu da Stra déi).

Chinh phu Quan dao Cayman chua dé xuat hodc thong qua bat ky luat nao quy dinh ré rang
veé tién dién t&r, ma thong bao ma hda, dich vu tién xu ban dau hodc tao ma théng bao



su kién va y dinh quy dinh cia né 1a khéng ré rang. Méi Ngudi mua nén biét rang bat ky luat méi
nao dugc &p dung & Quan dao Cayman (hodc stra déi luat hién hanh ciia Quan ddo Cayman, chang
han nhu MFL), trong s6 nhirng diéu khac, c6 thé: (i) cdm ban, mua hodc chuyén nhugng Ma théng
bao hodc lam cho viéc nam gilr chiing tr& nén bat hgp phap, (i) yéu cau Cong ty dang ky hoac
Token véi Co quan tién té Quan dao Cayman va chiu sy gidm sat clia né, (iii) yéu cau Céng ty
ngung hoat dong hodc chuyén sang khu vuc tai phan khac va’hodc (iv) anh hudng xdu hodc pha
hdy gia tri cia Ma théng bao ciia Ngudi mua va cac luat hodc sira d6i mdi dé c6 thé dugc ap dung
rat nhanh chéng va khéng cé canh bao.

Co quan Tién té Quan dao Cayman da dua ra mét 16i khuyén cdng khai vé tién do vao ngay 23
thang 4 nam 2018 (“Tham muu”). Tu van cé thé dugc truy cap truc tuyén bang cach st dung
lién két sau (https://www.cima.ky/upimages/noticedoc/1524507769PublicAdvisory-
VirtualCurrencies_1524507769.pdf ). Tu van khuy&n Ngudi mua tiém nang nén nghién cru ky
ludng vé tién Ao, tién k§ thuat s6, ma théng bao va cac cdng ty dlirng sau ching trudc khi mua
dé tu bao vé minh. T4t cd nhirng Ngudi mua tiém nang nén doc Tu van trudce khi tiép tuc mua
Token.

THONG BAO DANH CHO NGU'OT MUA CU THE

Théng bao cho Ngu&i mua tiém nang & Céng hoa Nhan dan Trung Hoa:Da6i véi cu dan clia Céng hoa
Nhan dan Trung Hoa (v&i muc dich cda sach trang nay, chi khong bao gém Hong Kéng, Ma Cao va Dai
Loan): Token khéng dugc ti€p thi, cung cap hodc ban truc ti€p hodc gian ti€ép cho céng ching trong
Cong hoa Nhan dan Trung Hoa Trung Hoa Dan Quéc (“Trung Quéc”) va khéng phai sach trang nay ciing
nhu bat ky théa thuan tuong ing nao cho viéc mua Token (“Chirng tlr mua hang"), chua dugc gl cho
Uy ban Chirng khoan va biéu tiét ctia CHND Trung Hoa, ciing nhu bat ky tai liéu cung cap hodc thong tin
nao c6 trong tai liéu nay lién quan dén Ma thong béo, cé thé dugc cung cdp cho cdng ching & CHND
Trung Hoa hodc dugc str dung lién quan dén bat ky dé nghi dang ky hodc ban nao ctia Token cho cdng
chiing & CHND Trung Hoa. Théng tin cé trong sach trang nay va Tai liéu mua hang sé khéng cau thanh
I6i dé nghi ban hoac |61 mdi, quang cdo hodc chao mdi dé nghj mua bat ky Token nao trong PRC.

Théng bao cho Ngu¢i mua tiém nang & Singapore: sach trang nay va Tai liéu mua hang chua
dugc dang ky dudi dang ban cao bach véi Co quan tién té Singapore theo Dao luat chirng khoan
va hop déng tuong lai, Chuong 289 cla Singapore. Theo d6, sach trang nay va Tai liéu mua hang
cling nhu bat ky tai liéu hodc tai liéu nao khac lién quan dén uu dai hoac ban, hoac I6i mai dang ky
hodc mua, clia cac Mé théng bao khéng dugc luu hanh hodc phan phéi, cling nhu khéng dugc
cung cap hodc ban hoac ban cac Ma théng bao nay. lam chd dé cda l6i moi dang ky hoac mua
hang, du truc ti€p hay gian tiép, t&i nhirng nguai & Singapore.

Théng bao cho Ngu&i mua tiém nang & Vuwong quéc Anh: sach trang nay va Tai liéu mua hang
chi dugc phan phai téi va chi hudng tdi: (i) cac chuyén gia dau tu (theo nghia ctia diéu 19(5) clia
Pao luat Thij trudng va Dich vu Tai chinh 2000 (Xuc tién Tai chinh) Lénh 2005 nhu da sira déi (cac "
FPO"); (ii) nhirng ngudi hodc té chirc thudc loai dugc mo ta trong diéu 49 cla FPO; (iii) cac nha dau
tu chuyén sdu dugc chirng nhan (theo nghia clda diéu 50(1) ctia FPO); va (iv) nhirng nguai khac ma
no c6 thé dugc truyén dat mot cach hgp phap (tat ca nhirng ngudi d6 dugc goi chung 1a “Ngui c6
lién quan”). Sach trdng nay va Tai liéu mua hang chua dugc phé duyét bdi ngudi c6 tham quyeén.
Cac Token ma tai liéu nay lién quan chi cé san cho (va cac Token sé& chi dugc ban cho) Ngudi c6 lién
qguan. Nhitng ngudi khdng phai la Ngudi cé lién quan khéng nén thyc hién bat ky hanh déng nao
dua trén bao cdo trang nay va khdng nén dua vao né. bé la mot diéu kién cla bat ky Ngudi mua
tiém nang nao nhu vay & Hoa Ky



Kingdom nhan va gitr lai whitepaper nay dé ddm bao vgi Cong ty, cac gidm d6c va can bd cda
Cdng ty rang ho la Ngudi cd lién quan.

Bat ky ca nhan hoac td chirc nao chiu Iénh trirng phat tir Hgp chiing quéc Hoa Ky, Vuong
quéc Anh hodc Quan dao Cayman theo thi gian bao gém nhwng khdng gigi han & mot s6
cdng dan cta Belarus, Burundi, Céng hoa Trung Phi, Cuba, Iran, Libya, Bac Triéu Tién,
Somalia, Sudan va Darfur, Mali, Cong hda Guinea, Cdng hoa Guinea-Bissau, Syria va
Zimbabwe sé& khdng duoc phép tham gia vao Tai liéu mua hang hoac mua Token.



CONG BO LIEN QUAN PEN SAO TRANG NAY

Do chinh xac cuia thong tin, khdng c6 sw ddng y clia cac bén dugc tham chiéu trong sach tréng

Sach trang nay bao gém thong tin va du bao vé thj trudng va nganh thu dugc tir cac
cudc khao sat, bao cdo va nghién cru ndi b, khi thich hgp, cling nhu nghién clru thj
trudng, théng tin céng khai va an pham nganh. Cac khao sat, bao céo, nghién ctu,
nghién ctu thj trudng, thong tin cdng khai va cac an pham néi chung néi rang thong
tin chira trong d6 dugc |dy tlr cadc ngudn dugc cho l1a dang tin cdy, nhung khong thé
dam bao tinh chinh xac hodc day du cda théng tin dugc dua vao dé.

Céng ty c6 thé cung cdp cac siéu lién két dén cac trang web cla cac t6 chirc dugc dé cap trong sach trang nay,
nhung viéc bao gom mot lién két khdng c6 nghia la Cong ty xac nhan, dé xuat hoac phé duyét bat ky tai liéu nao
trén trang dugc lién két hoac cé thé truy cap dugc tir d6. Cac trang web dugc lién két nhu vay dugc truy cap hoan
toan do Ngudi mua tiém nang tu chju rdi ro. Cong ty khéng chiu bat ky trach nhiém nao doi véi bat ky tai liéu nao
nhu vay hodc vé hau qua cla viéc str dung né.

Ngoai trir Cong ty va cac giam doc, quan chirc diéu hanh va nhan vién tuong (rng cla
Cong ty, khdng cé ngudi nao dong y dua tén clia ho va’hoac thdng tin khac dugc quy cho
hodc dugc coi la quy cho ngudi d6 c6 lién quan trong bao cdo trang nay va khéng c6
tuyén b, bdo dam hoac cam két nao dugc cung cdp vé tinh chinh xac hodc day du cda
théng tin d6 bdi ngudi dé va nhirng nguai d6 sé khong c6 nghia vu cung cap bat ky cap
nhat nao vé thong tin dé.

Ca Coéng ty va bat ky Bén lién két nao déu khéng tién hanh bat ky danh gia ddc Iap nao vé thdng tin
dugc trich xudt tr  cadc nguon cla bén thr ba, xac minh tinh chinh xac hodc tinh day du ctia thdng
tin d6 hodc xac dinh chac chan céc gia dinh kinh té co ban dya trén théng tin dé. Do dd, cd Cong ty
lan gidm déc, can bd diéu hanh va nhan vién dai dién cho Cong ty déu khéng dua ra bat ky tuyén
b6 hodc bdo ddm nao vé tinh chinh xac hodc day du clia théng tin d6 va sé khong cé nghia vu cung
cap bat ky cap nhat nao vé théng tin dé.

Piéu khoan dugc str dung

Dé tao diéu kién hiéu ré hon vé cac Token dugc Céng ty cung cadp dé mua ciing nhu cac hoat déng kinh
doanh va hoat déng clia Céng ty, mét sé thuat nglr k§ thuat va tir viét tat, cling nhu, trong mét s6é
trudng hgp nhat dinh, mé ta cla ching, da dugc s&r dung trong béo cdo trang nay. Nhirng mo tavay
nghia dugc chi dinh nay khéng nén dugc coi la y nghia dit khoat clia chidng va cé thé khéng tuong ting
V@i y nghia hodc cach s dung tiéu chuédn cdia nganh.

Trong bao cdo trang nay, cac tr nhap sé it, néu cd, sé bao gom sé nhiéu va nguagc lai va

cac tur nhap gidi tinh nam, néu c6, sé bao gom gidi tinh nir va trung tinh va ngugc lai. Tai
liéu tham khao cho ngudi s& bao gom cac tap doan. Cac tham chiéu dén bat ky luat hodc
quy dinh nao sé& bao gém cac tham chiéu dén bat ky sra déi hoac tai hién theo luat dinh
nao.

Bao cao nhin vé phia truéc

T4t ca cac tuyén bg, udc tinh va théng tin tai chinh ¢é trong sach trang nay, dugc dua ra trong bat ky théng cdo bao
chi ndo hodc & bat ky ngi nao cé thé truy cap dugc bdi cdng chiing va cac tuyén bé bang 18i néi c6 thé dugc dua ra
bai Cong ty hodc bat ky Bén lién két nao ma khong phai 1a tuyén bd vé sy that lich sir, cu thanh “chuyén tiép -tim
kiém tuyén b8. Mot s6 tuyén bd nay c6 thé dugc xac dinh bang cach huéng téi tuong lai



cac thuat nglr nhu “nham”, “muc tiéu”, “du doan”, “tin tudng”, “cé thé”, “udc tinh”, “mong doi”, “néu”, “du
dinh”, “c6 thé&”, “ké& hoach”, “c6 thé” , “cé thé xay ra”, “du &n”, “nén”, “s&”, “s&” hoac cac thuat ngir twong tu
khac. Tuy nhién, nhirng diéu khoan nay khong phai 1a phuong tién ddc quyén dé xac dinh cac tuyén bé huéng
t&i tuong lai. Tat cd cac tuyén bd lién quan dén tinh hinh tai chinh, chién lugc, k& hoach va trién vong kinh
doanh clia C6ng ty cling nhu trién vong tuong lai ctia nganh ma Cong ty dang tham gia déu 1a nhimng tuyén
b6 hudng téi tuong lai. Nhirng tuyén b hudng téi tuong lai nay, bao gém nhung khdng gidi han & cac tuyén
b6 vé doanh thu va Igi nhuan, trién vong, k& hoach tuong lai, cdc xu huéng du kién  khac clia nganh va cac
van dé khac dugc thao luan trong bao céo trang nay lién quan dén Céng ty la nhirng van dé khong phai la su
that lich s&r ma chi la dy doéan .

Nhirng tuyén b6 hudéng téi tuong lai nhu vay lién quan dén nhirng rai ro da biét va chua biét, sy khéng chac
chén va cac yéu t6 khac co thé khién cac su kién hoac két qud, hiéu suit hoac thanh tich thuc té khac biét
dang ké so vdi uac tinh hodc két qua ngu y hodc thé hién trong cac tuyén bé hudng t6i tuong lai d6. Nhirng
yéu t6 nay bao gém, trong s6 nhirng yéu to khac:

* nhirng thay déi vé diéu kién chinh tri, xa hoi, kinh t& va thi trudng chirng khoan hoac tién dién
tlr cling nhu méi trudng phap ly & cac quéc gia ma Cong ty tién hanh cac hoat déng kinh doanh
va hoat dong tuong (ng cda minh;

*  ridiro ma Coéng ty khéng thé thuc hién hodc thuc hién cac chién luge kinh doanh va ké hoach trong tuong
lai cGia minh;

* thay doi vé 13i suat va ty gia hoi doai cda tién té fiat va tién dién t(r;

* nhirng thay d6i trong chién lugc ting trudng du kién va tang trudng ndi bo du ki€n cda
Cong ty hoac Nén tang UNION Foundation;

* nhitng thay déi vé tinh kha dung va cac khoan phi phai trd cho Céng ty lién quan dén hoat déng kinh
doanh va hoat déng tuong (rng clia Cong ty va’/hodc Nén tdng UNION Foundation;

* nhirng thay d6i vé mirc dé san c6 va muc luong cda nhan vién ma Céng ty yéu cau dé van
hanh cac doanh nghiép va hoat dong tuong irng va’hoac Nén tang UNION Foundation;

* thay doi sd thich cta khach hang cdia Cong ty hodc Nén tang UNION
Foundation;

« nhirng thay déi vé diéu kién canh tranh ma Céng ty hoat déng va kha nang canh
tranh clia Cong ty trong nhirng diéu kién do;

* nhirng thay d6i vé nhu cau vén trong tuong lai clia Cong ty va kha nang cung cap tai chinh va vén dé tai trg
cho nhirng nhu cau dé;

®  chién tranh hodc hanh dong khiing b6 qudc té hodc trong nudc;

* sy xuat hién cla cac su kién tham khaoc, thién tai va thién tai dnh hudng dén hoat dong
kinh doanh va/hoac hoat déng clia Cong ty va’hoac Nén tang UNION Foundation;

*  cacyéu to khac ngoai tam kiém soat ctia Cong ty; Va

®*  Dbatky rdiro hodc sy khdng chéc chan nao lién quan dén Cong ty cling nhu hoat déng kinh doanh va hoat déng
clia Cong ty, Ma thdng bao, Khai chay Ma théng bdo, Nén tdng UNION Foundation va c4c tai san cg ban (méi tai

san dugc dé cap trong bédo cdo chinh thirc nay).

Khéng néi dung nao trong béo cdo trang nay la hoadc cé thé dugc dua vao nhu mét 1o hira, tuyén bé
hodc cam két vé hiéu suat hodc chinh sach trong tuong lai clia Céng ty. Hon nira, Céng ty tir choi moi
trach nhiém cap nhat bat ky tuyén bé hudng tdi tuong lai nao hodc thong bao cong khai bat ky stra déi
nao déi vai cac tuyén bé hudng tdi tuong lai d6 d€ phan anh su phat trién trong tuong lai,



cac su kién hoac hoan canh, ngay ca khi cé thdng tin méi hoac cac su kién khac xady ra trong tuong
lai.

Khong c6 thém thong tin hoac cap nhat

Khéng ai da hoac dugc Gy quyén cung cap bat ky thong tin hodc dai dién nao khong cé trong sach
trang nay lién quan dén Céng ty cling nhu hoat déng kinh doanh va hoat déng clia Céng ty, Ma
thdng bao, Khdi chay ma théng bdo va cac tai sdn ca ban (mai tai sdn dugc dé cap trong sach
trang) va, néu dugc cung cap, théng tin hoac tuyén bé dé khéng dugc coi la da dugc Uy quyén bdi
hodc thay mat cho Céng ty. Viéc ra mat ma théng bao (nhu dugc dé cap trong sach trang nay),
trong bat ky trudng hop nao, sé khong tao thanh mét tuyén bé lién tuc hodc tao ra bat ky ggiy
hoac ham y nao rang khéng c6 thay déi hoac su phat trién c6 kha nang lién quan dén thay doi
quan trong trong cac van de, diéu kién va trién vong clia Céng ty hodc trong bat ky tuyén bé thuc
t€ hodc théng tin nao c6 trong bao cdo trang nay ké tir ngay & day.

Han ché vé phan phdéi va phé bién sach trang

Viéc phan phdi hodc phé bién sach trang nay hodc bat ky phan nao trong dé cé thé bi cdm hoac han ché
bd&i luat phap, cac yéu cau quy dinh va quy tac cla bat ky khu vurc tai phan nao. Trong trudng hap ap
dung bat ky han ché nao, ban phai tu théng bdo cho minh va tuan thd moi han ché ap dung cho viéc
ban s& hiru bao cdo trang nay hoac mét phan clia né (tuy ting trudng hop) bang chi phi cda riéng ban
va khéng chiu trach nhiém phdap ly d6i véi Cong ty hodc nhirng nguai ¢é lién quan.

Nhirng ngudi ma mot ban sao clia sach trdng nay da dugc phan phat hoac phé bién, dugc cung cap
quyén truy cap hodc nhitng ngudi khac sé& hiru sach trang sé khéng dugc lvu hanh né cho bat ky ngudi
nao khac, sao chép hoac phan phéi sach trdng nay hodc bat ky théng tin nao co trong tai liéu nay vi bat
ky muc dich nao cling khéng cho phép hoac gay ra diéu tuong tu xay ra.

Ngén ngir ciia whitepaper

Sach trang nay c6 thé da dugc chudn bi bang nhiéu ngén ngi. Trong trudng hgp c6 bat ky mau thun
nao gilra phién ban nay vé&i phién ban khac, phién ban ti€éng Anh sé dugc uu tién ap dung.



NEN TANG GIAO THU'C CUA CONG POAN
Nén tdang mad ha thap Rao can truy cap, chi phiva rui ro DeFi

triru tuwong

Tai chinh phi tap trung (DeFi) tim cach st dung ca nhirng déi mai trong cdng nghé s6 cai phan
tan va hgp dong théng minh dé cung cap mot hé sinh thai manh mé, cé thé két hgp dé mé
rong cac dich vu tai chinh cho mét cdng déng ngay cang phat trién. Khi tao ra cac dy an manh
m&, hé sinh thai DeFi d3 tao ra nhirng co hdi mai dé giau cé va tham gia, vi moi ngudi dung tao
ra tinh thanh khodn, tham gia quan trj va gidm bién dong cho nhau. Néu DeFi c6 thé dugc coi
la mot tdp hgp cac tinh ndng c6 13p trinh cé thé két hgp dugc trién khai cho mang s6 cai phan
tan, thi dudng dan cdia méi ngudi dung théng qua cac tinh nang nay co thé la duy nhat, nhung
dugc cling ¢6 bdi nhirng can nhac va ri ro tuong tu khi cac dudng dan dugc diéu hudng.
Bang cach coi nhitng dudng dan nay la lya chon cla tat cd nhirng ngudi tham gia DeFi, UNION
Protocol Foundation tim cach cho phép phat trién phan mém va céng cu gidi thiéu théng
minh,

1. BOi canh

1.1 Trang thai DeFi

Tai chinh phi tap trung (DeFi) da trd thanh cau chuyén hang dau trong Iinh vuc tién dién tlr vao nam 2020. Thi
trudng DeFi thé hién nd luc dot pha nhdm truyén tai sy d6i mdi tai chinh, quan tri va quyén truy cap khéng can cap
phép vao hé thdng tai chinh toan cau. Nhiéu nha quan sat va nha phan tich DeFi coi viéc Compound Finance ra mat
ma thong b&o quan tri COMP gdc clia nd la tia sdng cho dgt tang gia DeFi gan day. Gia chay theo hinh parabol va
viéc hién thuc hoéa khai thac thanh khodn nhu mot phuong tién hiéu qua dé sap x&p cac uu dai gitta nhirng ngudi
dung trong cdng déng da nhanh chéng thu dugc déng luc va lan sang cac du &n khac.

T6ng gia tri bi khda (TVL) gilta cac giao thirc DeFi da tang vot trong quéa kh(r11 ty USD 2va cac san giao
dich phi tap trung (DEX) nhu Uniswap, Curve va Balancer d& hap thu phan I6n vén clia ngudi dung. Cu
thé, gia tri bj khda cGia Uniswap gan day da vugt qua 2 ty d6 la va khéi lugng giao dich hang ngay cua
DEX hiénvugt qua 3do 1a san giao dich tap trung (CEX) khong 16 Coinbase.

Su d6i mai xay ra trong vong két ndi DeFi khdng chi don gian 1a thay thé cac hé théng cii va dan nhan phi
tap trung I&n chiing. Viéc may mo cac khai niém ma nguén md, do cong déng quan ly da dan dén vo sé
buéc dét pha vé nhirng gi c6 thé véi mét ngan x&p tai chinh cé thé két hgp duoc.

2https://defipulse.com/
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Vi dy, Yearn Finance da dua ra cac cudc thao luan cé y nghia vé tiém nang clia cac quy phong hd do cdng déng quan
ly va cach thiét k& cac chién lugc canh tac nang suat bén virng; Curve da trién khai su két hgp gitta nhém thanh
khodn va dudng cong lién két ly tudng dé hoan déi stablecoin voi mdrc trugt gia téi thiéu; va Synthetix dang cung
cdp mot 1an séng san pham tap trung vao tai san téng hop va cac cdng cu phai sinh phi tap trung. Synthetix tham
chi con la mét trong nhirng du an dau tién sir dung mang th& nghiém mé réng quy mo Optimistic Rollups cho
Ethereum. Nhiéu du &n trong sé nay da dugc chia thanh cac giao thirc méi va dugc lap di lap lai, t6t hon hodc xau
hon.

1.2Vvan dé
Tuy nhién, véi dong von khéng 16 va nhu cau s dung d6 vao thi trudng DeFi, ba
van dé da xuat hién:

1) cac van dé vé md réng quy mé trén Ethereum (dan dén tinh déc quyén cla viéc st dung so véi cac dac tinh rong hon cla DeFi);

2) nang suat gidm trong nhiéu tinh huéng do phan bé vén khong hiéu qua; Va
3) nhu cau rat I1&n vé bao hi€ém rdong hon, c6 thé md rong trén cac hgp déng théng minh va giao thirc DeFi.

Khi vén tran vao cac giao thirc vay/cho vay, DEX va cac co hdi canh tac nang suat khac, phi gas trén
Ethereum da tang vot 1én marcATH méi 4. Cac giao dich don gian bat dau cé chi phi vugt qua 15 dé la
trong khi murc phi t6i thi€u 100 d6 la thudng 1a rao can dé€ tham gia vao cac co hdi canh tac ndng suat.
DeFi nhanh chéng tr& thanh san khau dau co cho nhirng con ca voi Idn, ngan cdn ngudi dung ¢é sé vén
nhd hon tham gia.

Phan b6 vén khéng hiéu qua 1a mét van dé khac can tré viéc 4p dung DeFi, nhu da thdy trong hoat dong
cho vay thé chap qua murc (OC) théng tri hoat déng cho vay trong DeFi. Trong cac thiét ké nhu vay, nguai
dung phan bd qua murc tai sdn cho mot giao thirc d€ ddi 1dy mot tai san cu thé, thudng la mot stablecoin.
DE gidm thiéu rui ro ngoai lai, ty 1& thé chap t6i thi€u cho cac giao thirc nhu Maker la 150 phan tram,
nghia la ngudi dung gii 1,5 ETH s& nhan dugc 1 ETH trj gid DAL (ng). Do dd, viéc phan bé von trong DeFi
khéng hiéu qua dén murc né cé tac ddng ré rét dén viéc gidm Igi sudt trong cac tinh hudng tir cho vay
trurc ti€p dén cac chién luge canh tac lgi nhudn trén toan thj trudng réng I6n hon.

Cu6i cting, khi TVL clia cac giao thirc DeFi hang dau ti€p tuc tang 1én, mot nhu cau cu thé da trd nén ré
rang - bao vé tai san. Cac giao thirc véi nhirng ngudi sang lap an danh va hang tram triéu dé la trong
AUM khong phai la kho luu trir an toan cho tién cla ngudi dung, dac biét la khi chdng khéng dugc kiém
tra va khéng dugc bao hiém. Khéng cé déi tac trung tdm dé thu hat, ngudi dung trong DeFi thudng
ganh rui ro chinh cho cac khoan dau tu cda ho. Viéc thi€u bao hiém cling la moét rao can I1é6n d6i voi su
gia nhép cla cac té chirc, nhirng ngudi da quen vdi cac tai khoan dugc FDIC bao hiém va mét mang luéi
cac bd may quan ly va bao hiém bao vé ca chinh ho va cac nha dau tu.

V&i nhirng van dé nay, diéu quan trong la phai kiém tra ki hon thanh phan bao vé cla DeFi va
cach n6 hoat déng nhu mot yéu té then choét dé gitp DeFi ti€p tuc hanh trinh tré thanh tuong lai
cUa tai chinh.

shttps://coinmetrics.io/the-defi-fee-explosion-how-yams-collapse-drove-ethereum-fees-to-new-heights/
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2. Gi@i thiéu giai phap UNION

Khi ngudi dung tham gia vao DeFi mot cach réng rai, ho cé nhirng ky vong vé dich vu va kha nang
dap ing déi vdi cac tinh ndang ma ho tham gia, vuot xa cac tinh nang cdia cac mang phi tap trung
ma ban than cac hoat ddéng DeFi bi rang budc. Hay xem xét di san ctla tai chinh tap trung va
nhirng d&i mai cdia céng nghé tai chinh, theo d6 ngudi dung dd quen vai viéc danh doi gitra tinh
linh hoat cGia quyén kiém soat va cac lya chon cla ho vé kha nang két hgp dé déi 1dy dé tin cay va
trach nhiém giai trinh cla co s& ha tang dich vu tai chinh dap &ng. BE lai cho cac thiét bi cda riéng
ho, ngudi dung hé sinh thai DeFi dugc ty quan ly cac rui ro lién quan dén cac hoat ddng nay; viéc
quan ly bao gom chi phi, rti ro va khé khan.

T6 chirc Giao thirc UNION (UNION) gidi quyét khodng cach nay giira CeFi va DeFi bang

cach cung cap cac khéi xay dung sau:

1. Bdo vé theo goi vai cac 1&p bao hiém khac nhau va mirc d6 rii ro clia bén bdo 1anh phat hanh riéng biét (vi
du: rdiro Lép 1, rli ro hgp dong thong minh, rdi ro ti€p xuc, rdi ro hoan thanh giao dich). Cac
Nén tdng UNION Protocol Foundation cung cap cho DeFi nhirng lgi ich cla viéc bao vé hoan toan, ca
vé pham vi bao hiém va tiét kiém chi phi, ma cac céng ty bao hi€m truyén théng cung cdp théng qua
cac go6i bao hiém di kém cda ho.

2. Mot nén tang bdo vé phi tap trung thuc su khéng bi rang buéc bdi mé hinh “chi danh cho thanh vién”, khong cé
yéu cau KYC, dugc két hgp vai mét quy trinh quan tri hiéu qua dé bao vé a) tinh hgp 1& cla cac yéu cau va b)
kha ndng thanh toan clia cdc nhém dé dap rng cac yéu cau bao hiém.

3. Thij trudng thir cap phi tép trung dé quan ly rdi ro cho ngudi viét bdo ho cling nhu ngudi mua bao hd. Thj
trudng thr cap thanh khodn khong chi gidi phdng vén ma con phan tan rdi ro, cho phép toan bd hé sinh
thai DeFi md& rong quy mé hiéu qua hon, giéng nhu cach cac céng ty bao hiém trong thé gidi tap trung
c6 thé chdp nhan nhiéu rdi ro hon théng qua cac cdng ty tai bao hiém.

4. Giao thirc da ma théng bdo tach biét ré rang viéc quan tri khéi déng luc thi trudng cla
viéc mua va viét bao vé.
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Hinh 1: Nhirng ngudi tham gia DeFi phai d6i mat v&i nhiéu murc @6 rui ro khac nhau, tuy nhién cac giao thirc hién tai chi bao gém mét phan

nhirng rdi ro nay. UNION s& tao ra mdt g6i bdo vé& hoan chinh dé& tao ra mét moi trudng an toan cho DeFi phat trién.

DE cung cap cac khoi xay dung nay, UNION sé& cung cdp cac thanh phan giao thic nay: 1.

mot mé hinh kinh té gitp phat trién hé sinh thai mot cach bé ich va bén virng;

2. md hinh vén sr dung vén hiéu qua trong khi van duy tri khd nang thanh toan;

3. md hinh dinh gia can bang dudng cung va cau dong thdi diéu chinh linh hoat theo cac
diéu kién vi mo;

4. mo6t bd san pham phu hgp vai thi trudng va kha nang tiép can thi trudng thuc té trong thé gidi DeFi dang phét trién
nhanh chéng;

5. quy trinh quan tri—clng v&i cac bién phap khuyén khich déi véi hoat ddng quan tri néi trén—dé bao vé, nang
c8p va phat trién du an; Va

6. bdo cdo minh bach vé cac chi sé hiéu suat chinh (KPI) vé tai chinh va rii ro dé tao niém
tin va ap dung giao thurc.

Bai viét nay mo ta tirng thanh phan nay trong cac phan sau.



3. Kinh té

Nén tang Bao vé DeFi cia UNION dua trén ba thanh phan chinh:

13. md hinh dinh gia ddng cho phi bao vé cung cap co ché khdm pha gia hiéu qua
va theo thai gian thuc

14. mdt md hinh von diéu chinh don bdy, t6i da hoa kha nang thanh toan clia cadc nhém bdo vé dong thdi
mang lai lgi nhuan théng qua von thang du

15. mdt cg ché quan tri, khi€u nai va thach thirc nhiéu I16p dé dam bao cac khiéu nai dugc xdr ly mot
cach cong bang va minh bach.

Nén tang bao vé UNION hoat dong trén hé thong ba ma théng bao. Ba ma théng bao la: UNN, uUNN va pUNN.
Ma théng bdo UNN dugc sir dung cho muc dich quan tri, chdng han nhu bé phi€u cho cac yéu cau bao vé va
cac giao thirc gidi quyét xung dot lién quan, diéu chinh cac tham s rdi ro hodc diéu chinh cac chuong trinh
khuyén khich. Ngudi mua bao vé sé nhan dugc ma théng bao uUNN cép cho ho quyén doi véi chinh sach bao
vé. Nguai viét bao vé sé nhan dugc ma thong bao pUNN, dai dién cho % chia sé clla nhom bao vé ma ngudi
viét dang cung cdp. Ca4 ma théng bao uUNN va pUNN déu co thé dugc giao dich trén thi trudng thir cap cla
UNION.

Hé théng ba ma théng bao nay dai dién cho mot quyét dinh rd rang dé tach ma thong bao quan tri khdi ma théng
bao bao vé, do d6 ngan ngtra xung dot Igi ich hodc tranh cac déng luc thi truong khéng luong trudc duge nhu NXM
da trai qua trong qua trinhthang 9 nam 2020 5.

3.1 Bao vé Mua hang

Hop dong bao vé dugc tao ra bat cir khi nao ngudi mua mua mét san pham bao vé,

riéng lé hodc theo géi. Hgp dong quy dinh:

1. loai bao vé - diéu nay xac dinh nhém bao vé nao ghi bao vé va doi lai, kiém
dugc phi bao hiém

2. s6 tién bao hiém

3. thdi han bdo hiém (ngay bat dau / ngay két thic), va

4. murc phi bao hiém.

Phi bao hi€ém va sé tién bao hiém s& c6 ménh gia DAI cla stablecoin dé€ bat dau. Néu dugc quan tri chap
thuan, cac loai tién thanh toan bé sung va sé tién bao hiém cé thé dugc chap nhan.

Sau khi mua, ngudi mua s& nhan dugc ma théng bao uUNN biéu thi quyén ctia ho d6i vdi chinh sach bao ve.
Viéc bdo vé bat dau sau ngay ky glri phi bao hiém hodc ngay bat dau clia hgp déng bao vé. Yéu cau bao vé c6
thé dugc thuc hién bdi ngudi mua théng qua quy trinh Yéu cau dugc mé ta sau trong tai liéu nay.

Nhirng ngudi mua dat cugc moét phan ma théng bao UNN théng qua cac kénh dugc phé duyét, chang han
nhu nha cung cép thanh khoan Uniswap, s& dudgc chiét khdu phi bdo vé. Hon nira, nhitng ngudi ndm gitr bao
vé sé& chia sé mot phan nhoé phan thudng UNN tich Ity dugc trén mbi khéi. chi tiét b6 sung

shttps://cryptobriefing.com/nexus-mutual-just-ran-out-defi-coverage-heres-why/
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xung quanh vu dai nay sé dugc cung cap trong tuong lai va cé thé két thic dua trén bi€u quyét quan tri.

Ngoai ra, ngudi mua c6 thé ban cac chinh sach bao vé ctia ho trén thj trudng thir cdp dugc mo ta
sau trong tai liéu nay.

3.2 M0 hinh vén

M& hinh v6n la mét thanh phan co ban gidp t6i wu hoa don by cla ngudi viét bao vé: khéa von dé dap ung
kha ndng thanh toan dua trén cac tiéu chudn nghiém ngat dugc sir dung trong bao hiém va tai chinh déng
thai cung cdp cac uu dai kinh té thu hat nguoi viét bao vé va gilp tai trg cho sy phat trién hé sinh thai. Chi tiét
b6 sung vé Yéu cau von kha nang thanh toan (SCR) dugc sir dung dé kiém soat don bdy dugc cung cép sau
trong tai liéu nay.

Bat ky s6 tién nhém nao vugt qua SCR sé dugc trién khai vao Nhém thang du dé c6 thém cac co hoi
mang lai lgi nhuan ¢ rai ro thap, chang han nhu cho vay thé chdp théng qua céc giao thirc nguén ma.
Nhirng lgi nhudn nay sau dé dugc chia sé lai cho nhirng ngudi viét bdo vé clia nhém, véi mot ty 1€ nhéd
dugc danh riéng lam du trir b6 sung. Néu s6 von trong nhém bdo vé gidm xudng dudi SCR, tién sé dugc
rdt ra tr Nhém thang du cho dén khi dap irng SCR.

Nhirng ngudi tham gia mudn viét bao vé va kiém phi bao hiém, hay chon loai bdo vé ma ho muén cung
cap va tham gia nhém cé lién quan bang cach guri von vao DAL Khi tién glri da dugc x6a, ngudi viét bao
vé sé nhan dugc ma thong bao pUNN chirng minh % thi phan cda ho trong nhém. Mé& théng bao pUNN
tuong tu nhu ma thong bdo Nhém thanh khoan cho Nha cung cap thanh khodn. Dua trén pUNN cua ho,
nhirng ngudi viét bao vé sé kiém dugc mot phan trong téng phi bdo vé do nhém cung cap va déi lai, sé
chiu trach nhiém dap irng mot ty 1é phan tram sé tién bao hiém cho bat ky hgp déng bao vé nao dugc
kich hoat.

Ngoai mot phan phi bdo hiém nhém, ngudi viét bao vé c6 thé Idy ma thong bao pUNN cla ho va dat
cugc dé c6 thém UNN. Hon nita, nhirng ngudi ndm gitr pUNN (ngay ca khi ho d& dadt coc pUNN) sé chia
sé mot phan nhé UNN tich Ity dugc trong moi khdi. Uu dai nay c6 thé két thic dua trén biéu quyét
quan tri.

Ngoai ra, nhirng ngudi viét bién phap bao vé c6 thé gidm tai ma théng bao pUNN ctia ho cho nhitng ngudi mua khac
théng qua thj trudng thir cdp dugc mé ta sau trong tai liéu nay.

3.3 C8 phan UNN
Nhitng ngudi ndm gitt UNN cé thé dat ¢6 phan ndm gitr clia ho dé kiém thém UNN théng qua khai thac thanh
khoan. Cac uu dai sé dugc chia thanh hai loai chung: nha cung cap thanh khodn va ma thong bao bj khéa cho

muc dich quan tri.

UNION s& cung cidp UNN Geyser cho chl s& hiru dé€ cung cép tinh thanh khoan trén cac giao thirc va DEX
khac nhau, bat dau véi Uniswap. Théng tin chi tiét xung quanh uu dai sé dugc cung cdp vao mét ngay sau
dé. Cac vu dai bd sung sé dugc cong bé va bi€u quyét théng qua quy trinh quan tri.



Loai ¢6 phan thi hai, khéa dé quan tri UNN, cho phép chd s& hiru tham gia vao viéc dinh hinh tuong lai cda
UNN thdng qua quy trinh quan tri phi tap trung. UNN c6 thé bj khéa trong cac thdi han khac nhau tir 1 thang
dén 4 nam, trong thdi gian d6 chidng khong thé dugc rdt hoac chuyén. UNN da dat cugc sé kiém dugc phan
thudng ty 1é thuan vai cac diéu khoan bi khéa cuing vai cac uwu dai bo sung sé dugc cong bé dé khuyén khich
sy phat trién va tién ich cGa hé sinh thai.

4. Quan tri

Trong vai thang qua, hoat ddng “canh tac nang suat” DeFi da tao thém uy tin cho mot khia
canh quan trong cla DeFi: quan tri phi tap trung. Cac dy an nhu Curve, Yearn, Compound,
va mot s6 du &n, da chirng minh rang khi dugc cau tric va khuyén khich hgp ly, cé thé dat
dugc su tham gia tich cuc clia cdng dong trong viéc quan trij vi su tién bd clia giao thirc.

Cau trdc quan tri bao gém hai I&p: cac bén lién quan trong cdng déng va UNION DAO. Muc dich clia cd hai la
dé dam bao rang UNION hoat déng mot cach cong bang, minh bach va bén virng trén tat ca cac khia canh
phat trién kinh doanh, phat trién céng nghé, danh gia khi€u nai va quan ly rii ro. Cac nhiém vy bao gém tur
cac quyét dinh hoat dong hang ngay (chang han nhu phan x{ cac tuyén bé gay tranh cdi, cdp nhat cac tham
s6 rdi ro) dén cac quyét dinh chién lugc (chang han nhu dé xuat cac hgp déng bao vé mdi, diéu chinh m3
thong bao hé sinh thai) dén cac quyét dinh “pha v kinh” khan cdp (chang han nhu tam dirng chirc nang néu
dugc yéu cau).

B4t ky ngudi nao nam gilt UNN déu dugc coi la mot bén lién quan cla cdng dong va sé cé thé tham
gia vao quy trinh quan tri bang cach khéa UNN dé dai lay quyén biéu quyét, vdi cac uu dai kinh té
nhu @3 néu trong phan trudc cda UNN Staking. Cling sé c6 nhirng cach dé chd sd hiru Gy quyén
quyén biéu quyét ciia ho cho ngudi khac, vi muc dich thuan tién hodc vi cac két qua chién lugc hon
nhu tham gia DAO.

DAO s& déng vai tro la trong tai cho cac tinh huéng ma cac bén lién quan trong cdng dong khéng thé dua ra
quyét dinh va cling s& déng vai tro 1a bién phap khéng an toan dé bac bé cac quyét dinh c6 thé dugc coi la gay
bat Igi cho hé sinh thai UNION. DAO ban dau s& bao géom nhirng ngudi nam gitr T6 chirc va UNN, nhirng ngui
nam gir mot lugng dang k& UNN. S6 tién dé du diéu kién trd thanh thanh vién DAO va co ché dé trd thanh
thanh vién nhu vay sé dugc chia sé vao mét ngay trong tuong lai.

Hon nita, cac ca nhan hodc té chirc c6 chuyén mon vé tai chinh, bao hiém va quan tri cé thé dugc chi
dinh bdi cac thanh vién ban dau cdia DAO. Cac thanh vién DAO nay c6 thé dugc khuyén khich véi UNN
trong nhiém ky cla ho, gid s&r hanh déng clia cac thanh vién ndi trén déng gdp tich cuc vao sy phéat
trién cla hé sinh thai UNION. Muc tiéu cia UNION la hoat d6ng nhu mét ngudi quan ly va cuéi cling
chuyén giao toan bd quyén quan tri DAO cho cac thanh vién theo su binh chon cia DAO va chi tap trung
vao phat trién va duy tri nén tang theo chi dan cda quy trinh quan tri.



5. Tai liéu toan hoc bdo hiém

Trudc khi gidi thich nhirng diéu co ban vé md hinh vén ctia UNION, chiing tdi sé cung cap phan gidi thiéu
don gian vé phuong phap tinh toan va rdi ro dang sau bao hiém. Nhirng ngudi quen thudc véi xac suit trong
s6 rui ro c6 thé bé qua phan Mo hinh Van.

Khoa hoc chuyén gia tinh todn dang sau cach cac co quan bao hiém truyén théng quan ly dé thanh
toan sd tién 1&n cho cac su kién bao hi€m ma van duy tri khd nang thanh toan dua trén hai khai niém co
ban vé xac suat: 1) Luat so lugng 1&n (LLN) va 2) xac suét trong s6.

LLN ndi rang gié tri trung binh ctia cac két qud thu dugc tir mot s6 lugng 16n cac thir nghiém hoac
cac quan sat dugc ghi lai sé& hoi tu vé gia tri mong dois. Trc 13, v&i bi€n ngau nhién X c6 n 1an xuat

hién:

Trung binh mau:

_(1+ oo )

Hoi tu v&i gia tri mong dgi ():
lim = ()

Vi du don gidn nhat la tung déng xu, trong dé xac suat lIat mat ngtra la 50%. Mt vai lan 1at dau tién
c6 thé s& dan dén ty 1@ mat ngtra va mat sap khac xa 50%. Tuy nhién, khi thuc hién nhiéu lan 1at hon,
ty 18 nay sé hudng tdi ty I du kién 1a 50%. Thay thé viéc tung ddng xu bang cac su kién lich st clia
mot su kién dugc bao hiém, chang han nhu mét vu tai nan 6 t6, va chiing ta bat dau hi€u lam thé
nao cac céng ty cé thé dy doan xac sudt xay ra moét vu tai nan trong nhirng diéu kién nhat dinh.

Xac suat trong s6, khai niém th hai, gén cac trong s6 khac nhau cho cac két qua khac nhau cdia mét sy
kién, dé dat dugc gia tri ky vong da diéu chinh cia mét su kién. Cac ké hoach trong sé roi vao hai loai
I&n: gia tri va xac suat khach quan. DB6i v&i muc dich clia bai viét nay, chdng t6i sé tap trung vao cac bién
déi trong s6 gia tri, trong d6 gia tri la tdc ddng tién té cha mot két qua. Hon nira, c6 nhiéu loai ham trong
s6 khac nhau dugc sir dung d€ mé hinh hoa cac két qua phi tuyén tinh, nam ngoai trong tam gidi thiéu
cla bai bao nay. Cho mot su kién X cé n két qua khac nhau, vdi xac suat xay ra p bang nhaurtsi, va mot
bién trong s6 clia wreid6i véi moi két qua, gia tri ky vong clia mét su kién cé thé dugc tinh nhu sau:

():Z 1% 1+ -+ *
=1

shttps://www.wikiwand.com/en/Law_of_large_numbers



Mot vi du rat don gian vé bao hiém 13, vai 1.000 ngudi trd bao hiém 200 d6 la mot thang, tdc
la 2.400 d6 la m&t ndam va xac suat 5 ngudi gap tai nan trong mét nam, véi chi phi 50.000 d6
la mdi ndm cho méi vu tai nan:

*  XAc suat xay ra tai nan la 5/1.000, vdi trong lugng -$50.000
*  Xacsuat khong xay ra tai nan la 995/1000 v&i trong s6 la +$2,400

. Gia tri ky vong trong mét ndm déi véi mdi ngudi dugc bao hiém:
= - * * =
()=-%$50.000 To55'5$2'400 995%(%_61 38

N6i cach khac, d6i véi mbi ngudi ma cdng ty bdo hiém, céng ty du kién sé kiém dugc 2.138
dé la trong nam. Mac di mau nay rat nhd, nhung khi ¢ mau ting 1én, theo nguyén tac 1
ctia LNN, céng ty bdo hiém sé tu tin hon vao két qua ctia minh. Ngoai ra, cac cong ty bao
hiém tinh dén ho sa rdi ro cdia ca nhan, phuong tién dugc bao hiém, khu vuc clia nguai
dugc bao hiém va nhiéu yéu té khac dé t6i wu hda phi bado hiém cho mét chinh sach ca nhan.

K&t qua c6 trong s6 xac suat nay tao thanh nén tang cho cach cac cong ty bao hiém duy tri hoat déng kinh
doanh, do nhan thay cac khoan thanh toan am 1én.

6. M6 hinh von

Mé hinh vén xac dinh lugng vén chung can nam gilr dé dap (rng cac nghia vu clia ho va duy tri kha nang
thanh todn trong mét khoang thdi gian. Mac du mét nhom cé thé ndm gil 100% tai san thé chap dé phu
hop v&i mirc do rdi ro cla sé tién bao hiém, nhung diéu nay s& |a viéc str dung vén rat kém hiéu qua do
cac su kién co thé xay ra.

Cac cong ty bao hiém truyén théng chd yéu dua vao don bay dé€ nang cao ho sa rii ro-hoan vén cla ho va
hoat déng theo cac yéu cau quy dinh gigi han mirc don bay ma ho c6 thé co. Tai Hoa Ky, cac céng ty st
dung phuong phap tiép can vén dua trén rdi ro (RBC) vai cac quy tac khac nhau gitra cac ti€u bang. Tai EU,
cac cdng ty sir dung mot tiéu chudn dugc quy dinh bdi khung Kha nang thanh toan II cia EOIPA;.

Khung kha nang thanh toan II ddm bao réng céc c6ng ty chau Au cé thé dap (rng cac nghia vu clia ho
trong mot nam véi xac suat 99,5% bang cach dap ing su két hgp cdia Yéu cau von téi thiéu (MCR) va
Yéu cau vén kha nang thanh toan (SCR).

Ngoai viéc |a mot tiéu chudn cdia nganh bao hiém, khudn khd nay con tuong tu nhu mot thude do rii ro noi
tiéng trén thi trrong tai chinh: Gia tri chju rdi ro, hay VaR85% (d6i véi MCR) hodc VaR99,5% (doi vai
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SCR). Do d6, chung t6i tin rang SCR 1a mdt co s& than trong va hgp ly dé xac dinh vén bj khéa trong méi
nhém bao vé va ngugc lai, vén khéng dugc mé khoa co thé duge sir dung dé ki€m phan thudng théng
qua cac co héi mang lai lgi suat rdi ro thap.

Vi sur khac biét duy nhat gitra tinh toan SCR va MCR la ngu@ng xac sudat, bai bado nay sé& chi giai thich vé
SCR. SCR str dung mot khung mé-dun: SCR trudc tién dugc tinh toan cho tirng mé-dun bao vé va sau do
dugc téng hop gilta cdc mo-dun dé dat dugc mot SCR téng thé. Trong Solvency 11, ¢6 cdc mé-dun diéu
chinh va van hanh bé sung dugc xem xét. Ching tdi sé kiém tra va trién khai cac tinh ndng tuong ty voi
cac mo-dun nay vao nhirng thdi diém thich hgp, tly thudc vao biéu quyét clia ban quan trj.
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Hinh 2: Khung Solvency II SCR dugc ap dung cho UNN. Luu y rang méi loai bdo vé c6 thé md réng ra nhiéu ma théng
bao/giao thirc va véi nhdm bao vé clia riéng chiing. Con sé nay la cho muc dich tham khao.

M&i mé-dun riéng 1é sé c6 cac cach tiép can khac nhau (tham sé, phan phéi xac suét va cach tiép can)
dé tinh toan SCR phan anh chinh xac nhét loai rdi ro dugc bao vé. Déi vaGi cac san pham cé sé lugng
bao pht ¢6 dinh, cdng thirc dugc sir dung cho SCR la:

I}
—
N

()

. =SCR cho mé-dun rdi ro x.



¢, =Xac suat phoi nhiém T6/Na/xay ra, tuang Ung.

* , =mlcdd rairo (tic la sé tien dugc bao hiém) rdi ro 76Maj, tuong ang.
* (, )=Matran tuong quan rui ro 76/Naj.
«  =Hé so tuwong quan gilta cac rui roT6Naj.

Ngoai mé-dun cla tirng loai rui ro, con ¢c6 moé-dun tién té, ngoai héi, chiém cac bién déng
gia tién té dugc du tri trén cac thanh phan. Vi cac loai tién té tuan theo ho so dinh gid tuyén
tinh va thé hién hanh vi tuan theo tai san luu déng, nén ching ta c6 thé str dung VaR tham
s6 dé tinh toan vén can thiét trong mé-dun tién té:

=’y
O dau
1
=(:)
11 1
2 =( )
1
. =Gia tri rdi ro cdla danh muc dau tu p véi n tai san.

*  =z-score dya trén sy tu tin. Vi du: d6i véi dé tin cay 99%, diém s6 z 1a 2,33
*  =vecto trong sb clia n ndi dung.

« '=chuyén vi clia vecto trong sd x

+ ¥=ma tran hiép phuong sai ciiaMai san.

. = hiép phuong sai cla tai sdn/Watdi.

Sau d6, ching téi tdng hgp cadc md-dun thanh mot SCR téng thé dan gidn bang cach thay thé ma trén tuong quan
cla céc lan phoi sédng riéng 1é trong  v&i ma tran tuang quan cla cac md-dun riéng 1&. Mdi nhém s& phai dap ing
SCR cua riéng ho dé hoat ddng, trong khi SCR téng thé dugc sir dung dé theo dai sirc khée tai chinh téng thé cla
UNION.

Cac théng s6 ban dau sé& dugc thiét 1ap dua trén nghién clru dit liéu thi trudng cé san tai thoi diém
ra mat. Cac thong sé sé dugc theo dai lién tuc va dua trén dong luc thi trudng va tuan theo su bd
phi€u clia ban quan tri, sé dugc cap nhat dinh ky. Du kién ban dau, cac tham so sé dugc bao toan
va khi dir liéu bé sung dugc thu thap, SCR sé dugc téi wu hoda.

D& phuc vu nganh DeFi da dang, chiing t6i s& hé trg nhiéu giao thirc. Mét s6 hgp déng bao vé nhat dinh s& dugc gidi

han trong mét giao thirc duy nhat vai déng tién riéng clia nd va cac tinh toan rdi ro cé thé chi gidgi han & déng tién do.

Tuy nhién, nhiéu bién phap bao vé dugc cung cap sé danh cho cdc ma théng bao dang chay



trén mot giao thdre khac (vi du: ma théng bao ERC20 trén Ethereum) va dé di dén so sanh “tao véi
td0”, ching téi can chuan héa cac tinh toan. Chlng toi hién dang danh gia viéc s&r dung ménh gia
DAI lam tién té co s& dé tinh SCR, nhung cé thé xem xét ETH do sy théng trj ctia né trong DeFi.

Téng SCR sé& dugc tinh toan thudng xuyén vi day la tiéu chi cho cac hoat déng viét tai trg va bao vé khac
nhau. Trong thdi ky c6 nhiéu bi€n déng, chlng téi s& hanh déng nhanh chéng dé hiéu chinh SCR va bao vé
kha ndng thanh toan clia nhém. Vi cac tinh toan sé st dung nhiéu tai nguyén nén chiing sé dugc thuc hién
ngoai chudi do cac can nhic vé gas. K&t qua sé dugc dang trén chudi sau mot s6 khéi nhat dinh, phu hgp véi
nd luc clia chung téi nham tao ra mot hé sinh thai minh bach, s& dugc thao ludn sau trong tai liéu nay.

Néu tinh thanh khodn ctia nhém gidm xuéng dudi SCR cla no, tai sdn sé dugc chuyén trd lai tir nhom du
thira d€ “nap” tai san thé chap trd lai gidi han SCR. Néu tinh thanh khodn cla nhém gidm xuéng dudi
MCR, cac hogp dong bao vé méi khéng thé dugc viét va viéc rat von khoi nhém sé bi dinh chi cho dén khi
vén dugc tang trd lai gidi han SCR.

6.1 Ngoai SCR

Mac du SCR cung cdp mot diém khdi dau vitng chac, nhung chdng ta nén trdnh nham mat lam ngo trudce cac phuong
phap ti€p can tai chinh da dugc thiét 1ap tot d6i vdi rdi ro cé thé ciing ¢6 tinh virng chdc cho mé hinh cda ching ta. Do dé,
ching téi s& tan dung cac chi s6 rui ro b6 sung dugce st dung trong thj trudng tai chinh bao gém, nhung khéng gid¢i han
.

1. Bao thanh toan trong rdi ro gia tri c6 diéu kiénss s(cVaR), do ludng mdrc do tén that
du kién sau khi vugt qua SCR hodc VaR. Vi du: SCR chi do mirc duy trir can thiét dé
chiu dugc tdi 99,5% su kién, trong khi cVaR sé& do quy mé ton that trong 0,5% su
kién con lai.

2. Bao gébm cac phan phéi béo duéi, chang han nhu sinh vién-ts, md hinh hoéa tét hon hé so
rdi ro cla tién té khi tinh toan lgi nhuan ngau nhién.

3. Tan dung xac sudt v& ngio(PD) phan tich nhu quy dinh trong huéng dan Basel I d€ nam bat tét hon
cac két qua phi tuyén tinh clia cac hgp dong bao vé.

ss shttps://www.wikiwand.com/en/Expected_shortfall
ohttps://www.wikiwand.com/en/Student%27s_t-distribution
1ohttps://www.wikiwand.com/en/Probability_of_default



7. binh gia

Nhu da gidi thich trong phan so lugc vé toan hoc bao hiém cla ching tdi, cac cong ty bdo hi€ém co thé dinh gia
phi bdo hiém cia ho mét cach hiéu qua bang cach stir dung LNN vi ho c6 nhiéu dir liéu dé rat ra. Tuy nhién,
trong thé gigi DeFi — ngoai gia clia mot s6 tai san tién dién tlr nhat dinh — khong c6 dd dir liéu dé rat ra. Van
dé kich thudc mau nho nay dac biét ding déi vdi cac san phdm béo vé bao gém hgp déng thong minh hodc rui
ro L&p 1 va gap d6i d6i vdi sy can thiép / twong quan chéo clia cac su kién ndi trén.

Trudc tinh trang it di¥ liéu nay, chiing tbi sé sir dung md hinh dinh gid dong dya trén nam yéu td: nhu
cau, twang quan can bién, nong dé can bién, quy mé nhém trén ty I& SCR va mo hinh rdi ro cu thé
cla sdn pham bao gém cac can nhac vé thaoi gian.

1. Hé sb cau dua trén mot dudng cau don diéu va lién tuc dugce diéu chinh 1én hodc
xuong dua trén nhu cau muc tiéu téi vu. Khi nhu cau tang, gia sé tang doc theo
dudng cau téi wu dé gidm nhu cau va ngugc lai néu nhu cau giam xuéng dudi murc
nhu cau toi wu. Néu cau lién tuc ton tai phia trén dudng cau muc tiéu, thi dudng cau
muc tiéu sé& dich chuyén Ién trén va nguoc lai néu cau dich chuyén xuéng dudi dudng
cau.

2. Hé s6 tuong quan bién va tap trung bién do ludng mirc d6 tang gidm trong téng
tuong quan/murc d6 tap trung dua trén viéc bo sung va loai bd céc rii ro chinh sach.
N&i cach khac, viéc mua bdo vé cé tac déng I&n dén rui ro cia nhém sé dat hon.
Chung téi xay dung khudn khé clia minh dua trén thudce do tai chinh cla VaR can
bién.

3. Ty |é kich thudc nhéom trén SCR do ludng sirc manh bao vé nhém (la téng cda tai san bi
khéa va khdng khoa) trén ty 1& SCR. Khi ty I1& nay giam thi gid phi bdo hiém sé tang va
nguoc lai.

4. M hinh rui ro danh riéng cho s&n phdm 1a m6 hinh ndm béat tét nhat hd so Igi tdre rai ro cia mét cdng cu. Méi loai
bado vé& dugc cung cdp s& dugc phan tich d€ phu hgp nhat va sé rat ra tir cdc mé hinh tai chinh, chang han nhu,
nhung khéng gigi han &, quyén chon, trai phi€u va hgp déng hoan d8i ng xau. Cac mé hinh trong cac nganh
c6ng nghiép khac s& dugc diéu tra va két hgp néu thay phu hgp.

M6 hinh dinh gid nay danh cho cac hanh vi sau:

1. Khi cau tang va cung giam, phi bado hiém tang.

2. Khi rtii ro tvong quan va tap trung do6i véi nhom tang 1én (tham chi tir sy bao vé dugc viét trong cac
nhém khac), ty 1& phi bdo hiém tang Ién.

3. Khi c4c rdi ro vi mé c6 lién quan t8ng thé—chang han nhu su bat 8n clia tw nhan—tang 1én, phi bao hiém s&
tang lén.



8. San pham bao vé

Mac du cé nhiéu loai sdn pham ma UNION sé& cung cap, bao gom ca goéi cac sdn pham nay dé cung cap
pham vi bdo hiém day dd va gia ca phai chang hon, ching téi chia sé ba san phdm mau ma chidng toi
dang nghién ciru va uu tién ra mat.

Cac cach tiép can dai dién cho 18i suy nghT hién tai clia chlng tdi va cé thé diéu chinh néu ching toi tim thdy cac phuong phap hiéu
qua hon dé can béang gitra do chinh xac, giGi han dau vao va gigi han dung lugng. Ching téi sé str dung mot chién lugc ti€p can thi
truding than trong dé xac dinh bat ky van dé nao dang phat trién, sap x€p lai th( tu uu tién cho viéc ra mat san phdm néu can, sau

dé ma rong quy mo cho cac ca hdi phé bién.

8.1 Bao vé 1: Khi giao dich

San phdm bdo vé gas ban dau sé& chi trd cho khoan du gas giao dich glri mot budc vai sé tién bao

hi€ém ¢& dinh trong khodng thoi gian bdo vé da mua. San pham bao gém Iugng gas trong mét dot
gas c6 dinh do ngudi mua lya chon, dugc khau trir vao sé lugng gas da mua cho dén khi két thic

thoi gian bdo vé.

Vi du: néu gas dé glri ma théng bdo tir dia chi nay dén dia chi khac 1a 50 gwei, thi mot néng dan nang
suat tich cu'c mudn trd khong qua 70 gwei trong 30 ngay tGi c6 thé mua hgp déng bao vé gas vdi gidi
han 100 gwei va bao gém s6 tién 5 ETH trong 30 ngay. Do d6, trong 30 ngay td&i, bat ky lugng gas nao
vugt qua 70 gwei d6i vdi cac giao dich da diéu kién déu cé thé dugc yéu cau doi vai s6 tién bao hiém 5
ETH. Viéc bao vé sé ap dung cho ngudi mua cho dén khi 5 ETH dugc sir dung hodc hét han 30 ngay, tuy
theo diéu kién nao xay ra trudc.

M& hinh rai ro danh riéng cho sadn pham dang sau san pham nay tan dung mé hinh quyén chon. V& ban
chat, ngudi mua pham vi bao hiém cé cing mirc d6 rdi ro giéng nhu khi mua quyén chon mua kiéu My.
Tuong ty nhu vay, nhom viét bao vé dang ban mot quyén chon mua ki€u My tran trui. Mét quyén chon
mua kiéu My c6 thé dugc xap xi pht hgp bang mo hinh Black-Scholes1itrong moi trudng 13i suat thap va
trong thai gian ngan. Trong thai gian dai hon, quyén chon mua kiéu My c6 thé dugc tinh toan chinh xac
hon bang md hinh Quyén chon nhj thircizdo William Sharpe dé xuat.

Trong ca hai cach tiép can, mé hinh danh cho nhirng hanh vi nay:

1. Cong cu dugc bao hiém cang bién ddng thi phi bdo hiém cang cao.

2. Gi6i han dugc bao hiém cang cach xa gia hién tai, phi bao hiém cang thap.
3. Mua bia cang lau phi bdo hiém cang cao.

San pham nay rat phu hgp vdi thi trudng cho nhitng ngudi dung do 1) gidi quyét ngay lap tirc phi gas cao
ma nhirng ngudi tham gia DeFi phai chiu trong 6 thadng qua va 2) 4p dung mé hinh tai chinh da dugc thir
nghiém ky luéng véi lugng dir liéu “gia” dang ké dé rut ra tur.

11https://www.wikiwand.com/en/Black%27s_approximation
12https://www.wikiwand.com/en/Binomial_options_pricing_model



Khi sdn pham hoan thién, ching t6i s& ma rong bién phap bao vé dé bao gom cac giao dich nhiéu
budc nhu dat cugec USDT thong qua yearn.finance. Phi bdo hiém s& dugc téi wu hoa dua trén phan
tich 16 trinh hiéu qua nhat tir dau dén cudi, cling nhu xac suat xay ra cac chuyén déng khi co ban
anh hudng dén nhiéu budc cing nhau hoac khong.

8.2 Bao vé 2: Ty lé thé chap

Bdo vé tai san thé& chap ciing s& la mét sé tién bao hiém cd dinh trong khoang thai gian bdo vé da mua. San
pham bao gém bét ky s lugng tai san th& chap nao theo ty I& da dit do ngudi dung chon. Bt ky khoan thé
chdp vugt mic nao déu cé thé dugc yéu cau doi vdi sé tién bao hiém ¢ dinh cho dén khi két thic thdi gian

bao vé.

Vi du: vdi ty |é tai sdn thé chap vuot mic (OC) la 150% vdéi ty 1€ thanh ly |a 50%, thay vao d6, ngudi
vay c6 thé dang cho ngudi cho vay ty 1€ tai san thé chdp gidm x% va mot hop déng bao vé tao ra
rdi ro twong ty cho ngudi cho vay. Hgp ddng bao vé trong trudng hgp nay cling c6 thé dugc mo
hinh héa tét bdi quyén chon ban kiéu My d6i vai tai san thé chdp co sd. Néu gia gidm dan dén viéc
thanh ly tai san thé chap, bao vé quyén chon ban sé dugc kich hoat va chi trd cho nguai cho vay
khodn chénh léch gitra ty 16 OC ban dau la 150% so vdi ty 1é gidm x%.

Cac phuong phap va lgi ich cla viéc sir dung cac tuy chon da dugc mo ta trong san
pham Bao vé khi.

8.3 Bao vé 3: Hop dong thong minh

V&i sy ra mét cla cac Bia hgp déng thdng minh khac, chang han nhu tir NXM, viéc s&r dung sdn pham dugc md
ta va hi€u ré. N6i tém lai, hgp déng bao gém "viéc sir dung ma ngoai y mudn" cé thé hoac khéng anh hudng
truc ti€p dén tién chia ngudi mua. Mién 13 mét su kién d3 xay ra, ngudi mua sé dugc thanh toan, tiy thudc vao
su chap thuan cla ban quan tri.

Tuy nhién, chiing t6i cdm thay rang vdi sé lugng it cac su kién hack hgp dong théng minh tir géc d6 théng ké,
mo6t mo hinh danh riéng cho san pham tét dé diéu tra 1a md hinh hoan déi ng xau (CDS). Thudng dugc mo ta
la bdo hiém chéng lai viéc khéng thanh todn/vd ngis, mé hinh CDS ¢6 gdng md hinh héa tén that phi tuyén
tinh, khéng dy dodn dugc vdi cac ban ghi thap vé mat thong ké—rat gidng vdi ho so rui ro cda rdi ro hgp dong
théng minh. Cu thé, chdng téi chon mé hinh dinh gia cudng d6 ngau nhién kép (hay con goi la quy trinh Cox)
s&r dung quy trinh Poisson khdng déng nhatia.

13

https://www.investopedia.com/terms/c/credit_default_insurance.asp#:~:text=A%20credit%20default%20swap%2
0(CDS,exchange%20for%20a%20periodic%20fee.&text=Credit% 20default%20swaps%20have%20existed%20keé tir
%201994.

1shttp://www.columbia.edu/~mh2078/FoundationsFE/credit_models.pdf



9. Thi trud'ng thir cap dé bao vé

Mot budc quan trong hudéng téi hé sinh thai bao vé DeFi manh mé va c6 thé md réng la phat trién co
ché chia sé rui ro gilra cac giao thirc viét bdo vé. Su tuong tu véi co ché nay trong nganh bao hiém
truyén théng 1a tai bao hiém. Tai bao hiém la noi nhiéu cdng ty bdo hiém chia sé rdi ro clia ho bang cach
mua cac hgp déng bao hiém tir cac cong ty bao hiém khac dé han ché ton that cGa chinh ho. N6i cach
khac, day la “bdo hiém cho cac cong ty bao hiém”.

Vé&i nhitng d6i méi do tién dién t& mang lai, chiing t6i s& tao ra mot nén tang noi ngudi viét bao vé va ngudi mua cé
thé trao dGi rdi ro cda ho vdi tinh thanh khodn, mot cach cdng béng va minh bach phu hgp vai thi trudng DeFi.
Chung t6i khdng chi mong dgi nhirng ngudi tham gia c& nhan trao d8i chinh sach (tuwong tu nhu cach ti€p can NFT
dugc thuc hién bédi Yearn va Raribleis), ching tdi cling thdy nhirng ngudi tham gia va cac giao thirc khac trao d6i
hodc gidam tai ma thong bao tham gia nhém bdo vé. Ngoai viéc chuyén giao rui ro, thi trudng bao vé thir cap thanh
khoan cho phép: quan ly vén tét hon bao gom gidm bién kha nang thanh toan, co hdi chénh Iéch gia d6i véi rdi ro
bao vé bj dinh gia sai va ti€p can kién thirc chuyén mén vé rdi ro clla mot giao thirc bao vé khac.

Cé nhiéu giao thirc va mé hinh DEXes16d€ chlng toi rdt ra va chdng téi dang nghién clru tinh toan ngoai
chudi v&i cdc mé hinh thanh toan trén chudi, chang han nhu mé hinh dugc st dung bdi Ox.

10.Danh gia yéu cau béi thuong

Trong thé gidi DeFi, viéc cung cdp mét giao thirc xac nhan quyén s& hiru cho cac chinh sach bao vé cho phép tham
gia va ra quyét dinh phi tap trung trong khi bdo vé chong lai cac hanh dong gian 1an la mét van dé day thach thurc.
Néu khdng c6 mét thuc thé tap trung yéu cau KYC cla ngudi mua va ngudi viét chinh sach, thi nhirng ké xau co thé
Ilra ddo hé théng, chang han nhu déng vai tro vira 1a ngudi mua bao vé vira 1a ngudi viét clia ciing mét hgp déng bao
vé. Mac du van dé nay c6 thé duoc loai bd hoan toan trong mét s8 chinh sach bao vé nhat dinh, chang han nhu lién
hé bdo vé gas thdng qua viéc sir dung cac nha tién tri, nhung trong cac chinh sach bao vé khac nhu bao vé hgp dong
théng minh, can cé mét ca ché bo phi€u dé dua ra quyét dinh cudi clng.

10.1 Khiéu nai

DEé ngan chan viéc lam dung yéu cau bbi thudng va 1ang phi tai nguyén, ngudi mua bao vé phai
khoéa mot lugng stablecoin bang vdi phi bdo hiém ctia hgp dong bao vé cla ho trong sudt thai
gian yéu cau dé bat dau yéu cau. Vai diéu kién ngudi mua khéng bi gan cd 13 ké xau, stablecoin sé
dugc tra lai cho ngudi mua sau khi hoan thanh danh gia khiéu nai.

Ngay sau khi yéu cau dugc gtri, s6 tién dugc bao hiém trong nhém sé bi khoa, trong dé phan déng gép cla sé
tién bi khoa dugc phan phéi theo ty 1& cho nhitng ngudi tham gia nhém bao vé dua trén % cd phan cda ho
trong nhém. M3 théng bao s& van bi khéa cho dén khi xac nhan quyén s hiru dugc thuc hién

1shttps://gov.yearn.finance/t/partner-up-with-rarible-for-nft-insurance/4530
16https://yos.io/2018/11/16/ethereum-signatures/



bi tlr chdi, tai thai diém do6 ho s& quay trd lai nhom hodc yéu cau bdi thudng da dugc thanh toan, tai thai
diém do6 ho sé& dugc trao cho ngudi mua bao vé.

D&i vai cac chinh sach c6 thé dugc phan xUr ty ddng théng qua viéc sir dung céc I6i tién tri, chadng han nhu
bdo vé khi gas, thi khéng can phai kich hoat co ché bi€u quyét. Bat ky ngudi mua bao vé nao ciing chi can
glri yéu cau clia ho vdi cac chi tiét cé lién quan va sau mét khodng thoi gian da dat, giao thirc UNION sé tur
déng giai phong s6 tién dugc bao hiém néu cac diéu kién dugc dap ing. Clra s6 thdi gian dugc dat dé cho
phép ngudi mua hodc ngudi viét truy cap Giao thirc thlr thach néu can.

D3i vdi cac chinh sach yéu cau co ché bd phiéu, chdng han nhu bao vé hgp dong thdng minh, UNION s&
str dung co ché quan tri ba I6p dé diéu chinh cac uu dai cha tit cd nhirng ngudi tham gia. Lop dau tién
la cac nha van bdo vé trong nhédm bao vé. Lép thir hai la cadc nha van bao vé trong tat ca cdc nhém. Lép
thir ba 1d DOAN KET. Tuy thudc vao chinh sach, cé thé c6 t6i da ca ba I&p theo mac dinh. Trong méi 16p
c6 lién quan, phai dat dugc sy dong thuan da sé dé chuyén ti€p yéu cau. Sé cé nhirng khuyén khich cho
c viéc bo phiéu Ging ho da s6 va khong khuyén khich bd phiéu chéng lai da s6. Ngoai ra, sé ¢é nhirng
diéu khong khuyén khich d6i véi tdng thap hon khong dua ra quyét dinh trong mét khodng thoi gian
nhat dinh.

Layer 3

Appointed adjuticators with significant stake
May be individual or organization with
significant expertise in insurance, finance
and governance

Layer 2

Contributors to all pools can adjuticate on
claims that were unable to be resolved within
a single pool. Votes are counted based on %
share of overall cover amount

Layer 1

The first layer of claim assessment is
within a single pool and policy. Pool
underwriters vote based on % share
of their pool.

Hinh 3: Mt khung quan tri trong d6 méi nhém hoat ddng nhu mét cdng ddéng phi tap trung clia riéng ho véi quy trinh khiéu nai
va leo thang dé& bao vé tit cd nhitng ngudi tham gia trong hé sinh thai UNN.
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Hinh 4: Mot quy trinh yéu cau bdi thudng dugc don gidn héa cho thdy qua trinh leo thang. DE rd rang, cac ludng Thir thach da bi
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loai trcr.

10.2 Giao thirc thir thach

P& cung cdp mot hé théng cdng béng cho tdt cd nhirng ngudi tham gia, mét Giao thirc Thir thach sé dugc thiét 1ap.
D&i v6i moi quyét dinh khiéu nai, cd ngudi mua bao vé va ngudi viét déu cé thé truy cap Giao thirc thach thirc dé
phan d8i quyét dinh cla khi€u nai hoac két qua bo phi€u nhat dinh. Sau méi quyét dinh khiéu nai, s& c6 mét Clra s
thai gian pht hop vai ban chat cda khiéu nai nai c6 thé truy cap Giao thirc thir thach.

Thir thach sé& yéu cau ngudi thr thach mot lugng stablecoin bi khéa khong dang ké. Néu
cudc bd phiéu quan tri (nhu dugc xac dinh bdi giao thirc leo thang) cudi cung cé lgi cho
ngudi thach thire, thi stablecoin bi khéa sé dugc tra lai cho ngudi thach thirc. Néu két qua
bd phi€u chéng lai ngudi thach thire, thi stablecoin bi khda s& dugc chuyén sang nhom
bdo vé, trir di mot ty 1é phan tram nhd sé dugc danh dé du trir.

Thir thach sé& cé thai gian xac dinh dé giai quyét trong mot két qud, trong thai gian do, khi€u nai sé& bi tam
dirng. Néu khong dat dugc két qua nao, thi quyét dinh bi thach thirc sé cé hiéu luc va yéu cau dugc xur ly
tuong ng. CAc nhém khdng tham gia mot cach cé trach nhiém trudc thach thire tlr ngudi yéu cau bodi thuong
s& bi UNION DAO ap dung cac hinh phat.

Giao thurc “ki€ém tra va can bang” nay cho phép ngudi mua va ngudi viét thach thirc 1an nhau ciing
nhu cac quyét dinh do chinh giao thirc dua ra.



10.3 Giao thirc leo thang

PE& ngan chan viéc lam dung hé théng phi tap trung va dam bao rang hé théng bao vé UNION hoat dong tot
hon, mét Giao thirc leo thang sé dugc thiét |ap. Trong mét s6 loai yéu cau, Giao thirc nang cap sé ty dong
dugc kich hoat. & nhitng ngudi khac, ngudi tham gia c6 thé kich hoat leo thang theo cach thii cong, ching
han nhu théng qua viéc truy cap Giao thirc thir thach.

O bat ky tang bé phiéu nao thap hon UNION DAO, ngudi tham gia cé thé chon chuyén cac
quyét dinh I&n cdp quan trj cao hon dé xem xét. Diéu nay c6 thé la do Giao thirc Thach thirc
hoac quy trinh xét xr tiéu chuan tlr danh gia yéu cau boi thudng. Bén kich hoat leo thang sé
can khéa mét lugng stablecoin thich hgp. Néu két qua bd phiéu leo thang c6 lgi cho dang leo
thang, thi stablecoin bi khoéa sé dugc tra lai cho dang.Mat khac, stablecoin bj khoa sé dugc
phan chia gilra cac bén bo phiéu quan tri cé lién quan, véi mot ty [é nho dugc danh cho dur trir
khan cap.

11. Minh bach

DE tin tudng vao mét hé thdng ma nhitng ngudi tham gia c6 mau thuan kinh té vdi nhirng ngudi khac va cac khoan
thanh toan cé thé mang lai k&t qua nhi phan 1&n, tinh minh bach 1a mot thanh phan quan trong. Mac du mét trong
nhirng lgi ich cGia blockchain 14 tinh minh bach theo déi tt c cac giao dich trén chudi, nhung viéc truy cap théng tin
nay va rut ra cac chi sé hiéu suat chinh (KPI) tai chinh quan trong lai Ia mét cau chuyén khac. Do d6, UNN sé cung cap
quyeén truy cap chinh, chang han nhu API va trang web, cho cac KPI tai chinh nhu SCR, ty | s6 lugng nhém so véi
SCR, s6 lugng hgp déng trén mbi nhém, phan phéi sé lugng bao hiém, v.v.

Diéu quan trong khdng kém d6i véi tinh minh bach 1a quyén truy cap vao cac tham sé rui ro ngoai chudi nhat
dinh dugc sir dung dé dinh gia cao va SCR, bao gdm ma tran tuong quan, tinh todn bién déng, tinh todn ham

nguy hiém, v.v.
12. Lgi Thé Canh Tranh

Nhu ciu phé bién vé bdo hiém trén thi trudng DeFi tap trung su chd y vao mot s6 du an bao hiém
mdi nGi. Bdo hiém tuong hd, nén tang kiéu cd dong va cac cdng cu phai sinh gia phi tap trung (vi du:
quyén chon) dugc xem la gidi phap tiém nang cho nhu cau ngay cang tang doi véi rui ro hgp dong
thdng minh khi tién ti€p tuc chdy vao cac giao thirc DeFi.

M&i giao thirc bdo hi€ém khac nhau déu mang lai nhirng uu diém va nhugc diém riéng cho ngudi diing cda chdng,
diéu nay cong hudng vdi tinh tly chon cda ngén xép DeFi phat trién manh - si lua chon tly thudc vao ngudi dung.
Dac biét, bon nén tang bao hiém khac nhau dai dién cho cac loai bdo hiém chinh dugc cung cdp cho ngudi ding
DeFi cho d&n nay. Chdng t6i wru dé trinh bay ngan gon cac mé hinh kinh té&, quan trj va loai hinh bao hiém danh cho
ngudi dung DeFi ngay nay.



Diéu hién nhién 1a mét khudn khé cho bao hiém phi tap trung da dugc thir nghiém va co ca
nhu cau riéng biét Idn mot s6 moé hinh hoat ddng dang phat trién nhanh chéng. Dudi day,
chiing toi s& chuyén qua mét loat cac tly chon bao hiém DeFi nhu sau:

1) B&o hi€ém KYC phi tap trung 1an nhau --Nexus Ian nhau:Mét trong nhitng giao thc bao hiém lau doi nhét
cho dén nay trén thj truong DeFi véi thanh tich vé cac yéu cau dap irng. Tuy nhién, Nexus Mutual la mot
nén tang chi cé KYC, yéu cau cac yéu cau KYC nghiém ngat doi vdi tat cd cac thanh vién cdia né. Béi vai
nhiéu ngudi dung DeFi, day la mot yéu toé ngan can viéc tham gia va han ché dong von tiém nadng cla cac
nha danh gia rdi ro. Hon nita, Nexus Mutual chi bao gém mot y&u t6é rdi ro - cu thé la rdi ro hgp dong
thdng minh.

2) Tuong hé bao hiém phi KYC phi tap trung --yBao hiém(duoc bdo lanh bdi Nexus Mutual): Dugc ing hé béi
Andre Cronje, dau bép thudng trd cda Yearn Finance, yInsure da cho phép ngudi ding yVault nhan dugc
bdo hiém do Nexus Mutual bdo Ianh ma khéng can KYC théng qua yInsure -- mét su phat trién 1én déi véi
nhiéu ngudi dung YFL Tuy nhién, viéc s&r dung ma thong bao bao hi€m yNFT (dugc bdo 1dnh bdi Nexus
Mutual khdng c6 KYC) dé canh tac Igi nhuan ma thdng bao SAFEdan dén mot bong béng dau co17cla gia
ma théng bao NXM, gia nay cudi ciing da bi kéo xudng do su sup d6 clia SAFE.

3) bBinh gia tuy chon phai sinh phi tap trung --opyn:Opyn dugc xay dung trén Convexity, mot giao thirc quyén chon
téng quéat dé ngudi dung tao quyén chon mua va quyén chon ban trén thj trudng mé. Mac du khéng hoan toan
phu hgp véi bao hiém, nhung cé nhirng khia canh cdia quyén chon c6 thé dugc stir dung dé dua ra cac hgp déng
bdo vé. Tuy nhién, giad phu hgp trén Opyn la mét chirc nang thanh khodn trén Uniswap, noi oToken dugc mua va
ban thdng qua md hinh AMM clia Uniswap. Ngoai ra, Opyn hién khéng dugc diéu chinh theo hudng bao vé rong
rai cho cac 16 héng hgp ddng théng minh.

4) Bao hiém c6 déng giao dich trén thi trudng khdong cé KYC phi tap trung -chdc chdn:Mo6t trong nhirng
muc mdi va sir dung md hinh bdo hiém phi tap trung la NSure, cling str dung viéc dua vao cau truc
ki€u c6 ddng truyén thdng han cho nén tang ctia minh. NSure hién c6 MVP trén Rinkby Testnet. Tuy
nhién, tuong tu nhu Nexus Mutual, Nsure chi cung cap bao vé hgp déng thong minh.

Mot loat cac tuy chon bao vé DeFi hién cé rat hira hen. Tuy nhién, mdi loai déu c6 nhirng uu
diém va nhugc diém ré rang, dac trung cla viéc xay dung mot ngan xép DeFi c6 thé két hop
ngay tur dau.

Tai UNION, su két hop clia ching téi gém 1) géi bdo vé gidi quyét chi phi va rui ro giao dich trong DeFi,
2) dich vy phi tap trung toan dién, 3) cdc mé hinh dinh giad va vén manh mé tan dung cadc mo hinh da thdr
dugc str dung trong nganh tai chinh va bao hiém, 4) thi trudng th cdp hé trg nhirng ngudi tham gia
bao vé phan tan rti ro va 5) khung quan tri phi tap trung bao vé tat cd nhirng ngudi tham gia sé gidp
chiing t6i ludn dan dau nganh va lién tuc phat trién mang.

17https://cryptobriefing.com/nexus-mutual-just-ran-out-defi-coverage-heres-why/
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13. K&t luan

Trang thai hién tai clia DeFi vira day tham vong vira phan khéi. C6 vé nhu chi con la van dé thai gian trugc khi
DeFi vugt qua cac rao can gia nhap, nhung dé dat dugc diém d6 sé can nhiéu cdng viéc dang ké trudce khi
nganh hdp dan xu huéng chi dao va nganh can bang gitra “thr nghiém trong san xuat” d&i mai nhanh chéng
V@i cac rao can can thiét.

Su gia tang theo cdp s6 nhan vé khédi lugng va TVL trén DeFi dd lam ndi bat cac diém &p luc can dugc gidi
quyét: chi phi giao dich cao, s&r dung don by khéng hiéu qua va khdng du kha nang bao vé trén TVL. UNION
tim cach giai quyét nhirng van dé cap bach nay théng qua céng nghé d6i mdi, mé hinh nang dong, khuén kho
quan tri va tham gia phi tap trung cling nhu kha nang két hgp véi cac khéi xay dung DeFi khac. Vé&i cac san
pham phu hgp vdi thi trudng va cac uu dai phu hgp véi hanh déng cda tat cad nhirng ngudi tham gia, ching téi
tin twdng rang UNION sé trd thanh mét thanh phan quan trong cda DeFi.

Déi vdi cdc cau hdi va dé thdo luin vé céng nghé cda chiing téi, vui Iong tham gia vdi chidng téi trén mét trong cac kénh xd héi cia ching téi:

bat hoa:https.//discord.qq/f5EQ4AH dién
tin:https.//t. me/UNNFinance Twitter:
https.//twitter.com/unnfinance
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CAC YEU TO RUI RO VA CONG BO 15

THONG BAO QUAN TRONG: NHI’NG NGU'OT MUA cO DU POAN NEN XEM XET CAN THAN
CAc RUI RO LIEN QUAN PEN VIEC XAC PINH VIEC MUA Token CO PHU HOP VOI HO
KHONG, MOT SO RUI RO PU'Q'C TOM TAT BEN DU'GT. CONG TY CO QUYEN CAP NHAT DANH
SACH CAC YEU TO RUI RO VA TUYEN BO NAY THEO THOT GIAN.

CONG BO LIEN QUAN DEN TOKEN

Ban chat ctiia Token

Trir khi dugc néu ré rang trong sach trang nay, Token khéng c6 bat ky quyén, cach sir dung, muc
dich, thudc tinh, chirc nang hodc tinh nang nao, ré rang hay ngu y, bao gém, nhung khéng gidi han,
bat ky cach sir dung, muc dich, thudc tinh, chirc nang hoac tinh nang nao trén Nén tang UNION
Foundation . Cong ty khong dam bao va khéng tuyén bd dudi bat ky hinh thirc nao véi Nguai mua
rang Ma théng bao c6 bat ky quyén, cach sir dung, muc dich, thuéc tinh, chirc nang hodc tinh nang
nao. Viéc mua Ma théng bao khéng cung cap cho Ngudi mua cac quyén dudi bat ky hinh thirc nao
doi véi Cong ty hodc doanh thu hodc tai san cdia Cong ty, bao gém nhung khéng gidi han & moi
quyén biéu quyét, phan phéi, mua lai, thanh ly, s& hitru (bao gém tat ca cac hinh thirc s& hiru tri tué)
hodc cac quyén tai chinh hodc phap ly khac; khdong phai la khodn vay doi véi Cong ty;

Can c6 trinh d6 chuyén mon k¥ thuat cao dé hiéu vé Ma théng bao, Nén tang UNION
Foundation va Khé&i chay ma thong bdo. Ngudi mua tiém nang khéng nén tién hanh mua
Token trir khi ho hi€éu day du cac khia canh ki thuat lién quan.

Ma thong bao khdong duoc hoan lai

Ngoai cac trudng hgp dugc mo ta trong sach trdng nay lién quan dén viéc khong hoan thanh Khéi chay ma
théng bao, Céng ty khdng c6 nghia vu phai hoan lai tién cho chd s& hitu ma théng bao vi bat ky ly do gi va chu
s& hitu ma théng béo sé khéng nhan dugc tién hodc khodn boi thudng khac thay cho khodn hoan tra. Cac
Token cling khéng thé ddi dugc theo lua chon clia Ngudi mua. Cac tuyén bé dugc néu trong bao cdo trang nay
chi don thuan 1a su thé hién cac muc tiéu cha Céng ty va k& hoach lam viéc mong muén dé dat dugc cac muc
tiéu dé. va khong cé 16i hira nao vé hiéu suat hoac gia trong tuong lai dang hodc sé dugc dua ra déi véi cac
Token, bao gdém khéng c6 161 hira nao vé gié tri c6 hitu va khéng ddm bao rang cac Token sé gilr bat ky gia tri
cu thé nao.

Ma théng bao dugc cung cap trén co sé 'nguyén trang’

Ma théng bao dugc cung cap trén cg sd "nguyén trang". Cac Bén lién két va tirng gidm déc, can bd, nhan
vién, c6 dong, chi nhanh va ngudi cap phép tuong (ng cla ho khéng dua ra tuyén b6 hoac

18Ghi ch:Cac yéu t6 rui ro s& dugc xem xét toan bd vdi bat ky rdi ro cu thé nao clia Nén tdng UNION Foundation hodc M3 théng bao dugc
dua vao.



bdo dam dudi bat ky hinh thirc nao, du ré rang, ngu y, theo luat dinh hay cach khac lién quan dén Ma
théng bao, bao gbm moi bdo dam rang Ma théng bao va Nén tang UNION Foundation sé& khéng bi gian
doan, khéng c6 16i hoac khéng cé thanh phan gay hai, an toan hoac khéng bi mat hodc hu hdng. Ngoai
trtr pham vi bi cdm theo luat hién hanh, cac Bén lién két va tirng giam ddc, can bd, nhan vién, cé dong,
chi nhanh va nguai cap phép cla ho tir chdi moi bdo dadm, bao gom moi bao ddm ngu y vé kha ndang ban
dugc, chat lugng thoa dang, su phi hop cho moét muc dich cu thé, khéng vi pham, hodc huédng thu yén
tinh, va bat ky bdo dadm nao phét sinh tlr bat ky qué trinh giao dich, sir dung hodc thuong mai nao.

M3 théng bao c6 thé khéng cé gia tri

M3 thong bao 6 thé khéng cé gid trj va khéng c6 bdo ddm hoac dai dién vé tinh thanh khoan cho Ma théng bao.
C6ng ty khdng va sé khdng chiu trach nhiém vé gia tri thi trudng cia Ma théng bao, kha nang chuyén nhugng va/
hoac tinh thanh khodn ctia M3 théng béo va/hodc tinh sn cé cla bat ky thj trudng nao ddi véi Ma théng bao théng
qua cac bén thlr ba hodc cach khac.

Thiéu su phat trién cla thi trwéng Token

Khong c6 gi ddm bao rang cac Token sé dugc liét ké hoac cung cap dé déi lay tien dién tdr va’hodac tién
dinh danh khéac. Can luu y ré rang rang néu Ma thong bdo dugc cung cap trén mét san giao dich, thi viéc
trao doi do, néu cd, c6 thé khdng chiu sy gidm sat theo quy dinh va Céng ty khéng dua ra bat ky bao dam
nao lién quan dén bat ky nha cung cap dich vu trao d6i nao. Do khéng c6 thj trudng giao dich cong khai
trudc d6 cho Ma théng bao, nén viéc ra mat Ma thong bao c6 thé khéng dan dén thj trudng hoat dong
hodc thanh khoan cho Ma théng béo va gia cia Ma thong bao c6 thé khong 6n dinh. Chii s& hiru ma
thong bao c6 thé khong thé thanh ly M3 théng bdo mot cach dé dang va khi khéng co thij trudng thir cap
phat trién, ch s& hiru ma thong bao c6 thé khong thanh ly dugc. Viéc chuyén Ma thong bao dugc dé
Xuat c6 thé bj Céng ty chan trong trudng hgp ngudi dugc chuyén nhugng dugc dé xudt chua hoan thanh
cac thu tuc KYC va AML clia Céng ty (bao gém, nhung khéng gidi han, xac minh danh tinh va nguon tién)
theo yéu cau clia Cong ty. Ngudi mua nén biét vé cac han ché déi vai lan ban hang tié€p theo cla ho.

Kha nadng ton tai ciia Nén tang UNION Foundation va kha nang str dung cia Ma thong béo phu thuéc vao
viéc thiét 1ap quan hé d6i tac vdi cac nén tang, irng dung, ngudi ban, nha ban 18, clra hang dApp khac,
v.v. Theo d6, néu su phat trién clia cac quan hé déi tac d6 thap hodc han ché, thi Ma théng béo cé thé
khong str dung dugc va trd nén vo gia tri véi toan bd sé tién ma Bén Mua déng gop sé bi rdi ro.

Rui ro lién quan dén gia dau co cao

Viéc dinh gia tién dién tlr trén thi trudng thir cap thuong khdng minh bach va mang tinh dau co cao.
Cac Token khéng ndm gilr bat ky quyén s& hitru nao déi véi tai sdn cia Cong ty va do do, khéng
dugc ho trg bai bat ky tai san hiru hinh ndo. Gia tri cia Token trén thi trudng thir cap, néu co, co thé
bién déng I&n trong mét khodng thai gian ngan. C6 nguy co cao la Ngudi mua cé thé mat toan bo
s6 tién dong gop. Trong trudng hgp xau nhat, Token co thé trd nén vo gia tri.



bat kha khang

Viéc ra mat ma thong bdo va hiéu suat cda cac hoat déng clia Cong ty dugc néu trong sach trdng nay va
16 trinh phat trién c6 thé bi gian doan, tam dirng hoac tri hodn do cac trudng hgp bat kha khang. Déi vai
muc dich cdia bdo cdo trang nay, “bat kha khang” cé nghia la cac su kién va tinh huéng bat thudng ma
Céng ty khéng thé ngan chan dugc va sé& bao gém: thay déi vé luc lugng thi trudng hodc cong nghé,
thién tai, chién tranh, xung dét vi trang, roi loan dan su hang loat, hoat déng cong nghiép, dich bénh,
doéng ctra, dinh tré, kéo dai su thiéu hut hodc cac sy ¢ khac vé ngudn cung cdp nang lugng hodc dich vu
lién lac, cac hanh ddng cla cac co quan chinh quyén thanh phé, tiéu bang hodc lién bang, cac trudng hop
khac nam ngoai tam ki€ém soat clia Cong ty, khdng ton tai tai thdi diém Khdi chay Ma thong bao.

Bao hiém
Khéng giéng nhu tai khodn ngan hang hoac tai khodn tai cac t8 chirc tai chinh, Token khéng dugc bao hiém trir khi ban dac

biét mua bao hiém tu nhan dé bao hiém cho ching. Do dé, trong trudng hgp mat mat hodc mat gia tri tién ich, khéng c6

c6ng ty bao hiém cdng cdng hodc bao hiém tu nhan nao dugc Cong ty sap x€p d& cung cap quyén truy dodi cho Ngudi mua.

CONG BO CHINH PHU

Cdng ty khdng phai 1a mdt quy tuong hé dugc quy dinh

Ma théng bdo nam trong dinh nghia vé 'Lgi ich vén chi s& hitru' dugc quy dinh trong Luat quy tuong hé (Sira
déi ndm 2020) vi Luat quy twong hé da dugc stra déi vao thang 6 nam 2020 d€ mé rong dinh nghia bao gém
ma théng bao, tuy nhién, Ma théng bdo khong mang bat ky quyén mua lai nao b&i Cong ty, va do d6 Cong ty
khdng can phai nép don dang ky dé dugc quan ly nhu mét quy tuong hé theo cac diéu khoan cta Luat Quy
tuong hé (da dugc sira déi).

Luat tai san ao

Theo Luat tai san do (Sra d6i nam 2020) clia Quan dao Cayman ("Luat VA") mot s thuc thé
phat hanh mé théng bdo sé can phai dang ky vé&i Co quan tién té Quan dao Cayman. Luat
VA quy dinh viéc phat hanh tai san do dugc dinh nghia la loai trir token dich vu do dugc
dinh nghta nhu sau:

“ma théng bao dich vu 30” ¢4 nghia |d mét dai dién k§ thuat s6 cé gia tri khdng thé chuyén nhugng hodc trao déi vai bén thir
ba bat ky IGic nao va bao gém cac ma thong béo k¥ thuat sé cé chirc nang duy nhat la cung cdp quyén truy cap vao irng dung

hodc dich vu hodc cung cap dich vu hodc chirc nang truc ti€p cho rng dung hodc dich vu d6. ngudi s& hiru.

Cong ty sé dang ky véi Co quan Tién té Quan dao Cayman theo Luat VA. Ngudi mua phai danh gia
cao rang Co quan tién té Quan dado Cayman sé khong xem xét bao cdo chinh thirc nay va sé khéng
dua ra bat ky phan quyét nao vé gia tri ctia Céng ty hodc viéc mua lai cadc Ma théng bao.



Co quan tién té Quan dao Cayman sé khéng gidm sat cac hoat déng ctia Céng ty hodc
Token.

RUi ro ciia hanh ddng phap ly bat Igi trong mdt hoac nhiéu khu vuec tai phan

Tinh trang quy dinh cda ma théng bdo ma hoa, tai san ky thuat s6 va cong nghé chudi
khéi chua dugc phat trién, thay déi dang ké gitra cac khu vuc phap ly va c6 thé khéng
chéc chan dang ké. C6 thé mét sé khu vuc phap ly nhat dinh cé thé ap dung luat, quy
dinh, chinh sach hodc quy tdc anh hudng truc ti€p hoac gian ti€p dén chudi khéi
Ethereum hodc han ché quyén c6 dugc, s& hiru, ndm gilr, ban, chuyén déi, giao dich
hodac sir dung Ma théng bdo. Su phat trién cda luat, quy dinh, chinh sach hoac quy tac
c6 thé thay d6i ban chat hoat dong ciia mang chudi khéi ma cac Ma théng bao phu
thudc vao. Khong thé dam bao rang cac co quan chinh pha sé khong kiém tra hoat
déng cla cac Bén lién két va’hodc theo dudi cac hanh déng thuc thi d6i véi cac Bén lién
két. Tat ca nhirng diéu nay cé thé khién cac Bén lién két phai chiu phan quyét, dan xép,
phat tién hodc hinh phat,

Ngu@i mua chiu trach nhiém phan loai phap ly

Cé rui ro la Token c6 thé dugc coi la chirng khodn trong mot sé khu vurc phap ly nhat dinh hodc chiing c6
thé dugc coi la chirng khoan trong tuong lai. Céng ty khéng cung cap bat ky bado hanh hoac ddm bao nao
vé viéc liéu cac Token sé& 1a mot chirng khoan trong pham vi quyén han ctia Ngudi mua hay khong. Moi
Ngudi mua sé chiu moi hau qua cua viéc Ma théng bao dugc coi la chirng khoan trong khu vurc tai phan
tuong irng cla ho. Moi Nguai mua cé trach nhiém xac nhan xem viéc mua lai va’hoac xr ly Ma théng béao
c6 hop phap trong khu vurc tai phan lién quan ctia minh hay khéng va moéi Ngudi mua cam két khéng st
dung Ma théng bao trong bat ky quyén tai phan nao néu lam nhu vay la bat hgp phap. Néu Ngudi mua
chirng minh rang viéc mua hodac sir dung Ma thong bao la khéng hop phép trong pham vi quyén han cla
minh (hodc sé chi hgp phap néu céng ty da thuc hién cac budc bé sung nhu dang ky hodc cap phép),

Viéc mua Token dé déi |8y tien dién tlr rat co thé sé tiép tuc dugc xem xét ki ludng bai cac co quan quan ly khac nhau
trén toan thé gidi, diéu nay c6 thé dnh hudng dén viéc sir dung Token. Khd ndng hgp phép clia Cong ty trong viéc
cung cdp hoac hé trg Ma théng bdo & mét s khu vuc phép Iy c6 thé b loai bé theo cac quy dinh hodc hanh déng
phéap ly trong tuong lai. Trong trudng hgp Céng ty xac dinh rang viéc mua hodc s&r dung Ma théng bao la bat hgp
phap & mét khu vuc tai phan nhat dinh, Cong ty c6 thé ngirng hoat déng & khu vurc tai phan dé hodc diéu chinh Ma
théng bdo theo cach tuan thu luat hién hanh.

Nguw®i mua chiu trach nhiém tuan thu cac han ché chuyén nhugng
Ma théng bao cé thé dugc dat trén cac san giao dich cla bén thir ba, mang dén cho ngudi mua va ngudi dung trong

tuong lai co hdi mua ma théng bao mét cach cong khai. Ngudi dung mudn vao Nén tdng UNION Foundation sau khi
Khai chay ma thong bdo s& phai mua Ma thong bao trén cac san giao dich dé. Ngugc lai, Token c6 thé



dugc ban trén cac san giao dich nhu vay néu chidi s& hiru Ma théng bdo mudén thoat khdi hé sinh
thai Nén tdng UNION Foundation. Cac luat hién hanh vé luvu hanh chirng khodn & mét s6 quéc gia,
chang han nhu Hoa Ky, Trung Quéc, Han Quéc, Canada va Singapore, c6 thé cdm ban Token cho cu
dén clia cac quoc gia d6. Khi mua Ma théng bdo, Nguai mua nén biét vé cac han ché doi véi lan ban
ti€p theo clia ho.

RUI RO AN NINH CHUNG

Nguy co trém cdp va hack

Cac sy kién tao ma thdng bao va cung cap tién xu ban dau thudong la muc tiéu cla tin tac va nhirng ké xau. Tin
tac c6 thé ¢d gdng can thiép vao vi k§ thuat s6 ctia Ngudi mua, cho di ndm trén Nén tdng UNION Foundation
hay khéng, (“vi ciia ngudi mua”), Hgp dong théng minh UNION hodc tinh kha dung clia Ma thdng bao theo
bat ky cach nao, bao gém nhung khéng gidi han cac cubc tdn céng tir chéi dich vy, tan cdng Sybil, gid mao, lén
Iat, tdn cdng phan mém ddc hai hoac tan cong duya trén sy dong thuan. Bat ky cudc tan cdng nao nhu vay cé
thé& dan dén viéc danh cap Ma théng bédo clia Ngudi mua.

khéa riéng

M3 théng bdo dugc mua bdi Ngudi mua co6 thé duge Ngudi mua gilr trong Vi hodc kho tién cia Ngudi mua,
yéu cau khéa riéng tu hoac t6 hop cac khda riéng tu dé truy cap. Theo d6, viéc mét (cac) khda ca nhan can thiét
dugc lién két véi Vi cila Ngudi mua hodc kho tién luu trit M3 théng bao s& dan dén viéc mat cac Ma théng béo
d4. Ngoai ra, bat ky bén thir ba nao cé quyén truy cap vao (cac) khéa riéng tu do6, bao gém cd bang cach gianh
quyeén truy cép vao théng tin dang nhap clia vi dugc luu trir hodc dich vu kho tién ma Nguai mua st dung, ¢
thé chiém doat Ma théng bao clla Ngudi mua. Cong ty khéng chiu trach nhiém va sé vé hai ddi vdi bat ky ton
that nao nhu vay.

Loi anh xa khéa céng khai téi Vi cia ngudi mua

Viéc Ngudi mua khdng anh xa khéa cdng khai téi Vi ciia Ngudi mua dé c6 thé dan dén viéc cac bén
thir ba khong thé nhan ra s6 du Ma thdng bao clia ngudi mua trén chudi khdi Ethereum khi va néu
ho dinh cdu hinh s6 du ban dau cda chudi khdi méi dua trén Nén tang UNION Foundation.

RUi ro dich vu vi khdng tuong thich

Vi hodc nha cung cdp dich vu vi dugc sir dung d€ mua va luu trit Ma théng bao phai tuang thich vé mat

ky thuat véi M3 thong bdo. Viéc khéng ddm bao diéu nay c6 thé dan dén viéc Ngudi mua khdng thé truy
cép vao cac Token clia minh.

RUGi ro vé diém yéu hodc dét pha c6 thé khai thac trong linh vuc mat ma

Nhirng ti€n bd vé mat ma hoac cac ti€én bd ki thuat khac nhu sy phat trién cdia may tinh lugng tir,

c6 thé gdy rui ro cho tién dién tl, chudi khéi Ethereum va Ma théng bdo, cé thé dan dén viéc danh
cap hoac mat Ma théng bao.



rui ro duwong truyén Internet

C6 nhirng rui ro lién quan dén viéc sir dung Token bao gém nhung khéng gidi han & 16i phan cing,
phan mém va két néi internet. Cong ty sé khong chiu trach nhiém cho bat ky su ¢6 giao tiép, gian
doan, 16i, bi€én dang hodc chdm tré nao ma ban c6 thé gap phai khi str dung Nén tdng UNION
Foundation va Ma théng bao, bat ké nguyén nhan 1a gi. Cac giao dich bang tién dién tlr c6 thé
khong thé dao ngugc va do d6, cac tén that do giao dich gian 1an hodc vo tinh c6 thé khéng dugc
phuc hoi. Cac giao dich tién dién t&r dugc coi la dugc thuc hién khi dugce ghi lai trén sé cai cong khai,
khéng nhat thiét phai la ngay hoac gi¢ khi giao dich dugc bat dau.

cONG BO NEN TANG NEN TANG CUA CONG POAN

Khéng dam bao rang Nén tang UNION Foundation sé dwgc phat trién

Mé&i Ngudi mua thira nhan, hiéu va dong y rang Ngudi mua d6 khéng nén mong dogi va khéng
€6 sy bdo ddm hoac tuyén b6 hoac bdo hanh nao cia Céng ty rang:

@ Nén tadng cia UNION Foundation sé dugc théng qua;

@ Nén tdng UNION Foundation sé& dugc thong qua do Cong ty phat trién va khéng & dang
khac hoac stra doi;

@ mot chudi khéi str dung hodc chdp nhan cac Ma thong bao sé dugc khdi chay; Va

@ mdt chubi khéi s& dugc khdi chay c6 hodc khdng c6 thay d6i ddi véi Nén tdng UNION Foundation va c6 hodc
khéng c6 phan phéi phu hgp véi sé du ¢6 dinh cdla Ma thong béo ban dau (nhu dugc dinh nghia bén dudi).

Hon nira, cdc Ma thong bao ban dau dugc tao khi Khadi chay Ma thdng bao (“Ma théng bao ban dau”) sé khong
c6 bat ky chirc nang hodc quyén nao trén Nén tdng UNION Foundation va viéc ndm gir Ma thong béo ban dau
khong phai la sy ddm bao, dai dién hodc bao dam rang chl s& hitu s& cé thé sir dung Nén tang nén tang
UNION hodc nhan bat ky ma théng bao nao dugc sir dung trén Nén tdng nén tdng UNION, ngay ca khi Nén
tdng UNION Foundation dugc ra mat va Hgp dong thong minh UNION dugc thdng qua, trong dé khong cé sy
ddm bao, dai dién hodc bdo ddm nao dugc thurc hién bdi Cong ty.

RUi ro lién quan dén Nén tang UNION Foundation va phan mém va/hoac co s& ha tang
lién quan

Nén tdng UNION Foundation dya trén chubi kh&i Ethereum. Nhu vy, bat ky truc trac, chirc ndng ngoaiy
mudn hodc hoat ddng khéng mong mudn nao cla giao thirc Ethereum cé thé khién cho cac Token va/
hodc Nén tang UNION Foundation gap truc trac hoac hoat déng theo cach khéng mong muén hoac
ngoai y muén.



Chubi khéi Ethereum dua trén giao thirc ngudn mé dé trao ddi gia trj va do d6, cé rui ro 1a Nén tang UNION
Foundation va/hodc Hgp ddng théng minh UNION c6 thé chira cac 16i hodc diém yé&u c6 y hodc khdng chuy c6
th& anh hudng tiéu cuc d€n Token hodc dan d&n mét hodc danh cdp Ma théng bao hodc méat kha ndng truy cap
hodc kiém soat Ma théng béo. Trong trudng hgp xay ra 16i phan mém hodc diém yé&u nhu vay, c6 thé khéng cé
bién phap khac phuc nao va chd sé hiru Ma théng bdo khéng dugc ddm bdo bat ky bién phap khac phuc, hoan
tién hodc boi thudong nao.

Trén chudi khai Ethereum, thai gian san xuat khai dugc xac dinh bang bang chirmng céng viéc nén viéc san xuét
khai c6 thé dién ra vao nhirng th&i di€ém ngau nhién. Vi du: Ether dugc chuyén dén dia chi vi ky thuat sé cla
ngudi nhan cdia Cong ty trong nhirng gidy cudi cling cla giai doan phan phéi c6 thé khéng dugc dua vao giai
doan dé.

Ngudi mua thira nhan va hiéu rang chudi khéi Ethereum c6 thé khéng bao gom giao dich cla
Ngudi mua vao thai diém Ngudi mua mong dgi va Ngudi mua c6 thé khéng nhan dugc Ma
thong bado vao cung ngay Ngudi mua gui thanh toan. Chudi khoi Ethereum dé bj tdc nghén
dinh ky trong d6 cac giao dich c6 thé bj tri hodn hodc bi mat. Cac cad nhan ciing c6 thé c6 tinh
spam mang Ethereum nham dat dugc lgi thé trong viéc mua ma théng bdo mat ma. Ngudi
mua thira nhan va hiéu rang cac nha san xuat khoi Ethereum c6 thé khong bao gom giao dich
cla Ngudi mua khi Ngudi mua muén hodc giao dich clia Ngudi mua cé thé hoan toan khéng
dugc bao gom.

Ether, don vi tai khoan gdc cia chudi khéi Ethereum c6 thé ty mat gid tri theo nhirng cach
tuong tu nhu Token va ca nhirng cach khac. Théng tin thém vé Ethereum c6 san tai http://
www.ethereum.orqg .

RUi ro lién quan dén hoat ddng kinh doanh ctia Céng ty.

Thanh céng clia Nén tdng UNION Foundation phu thuéc vao sy d6i mdi lién tuc clia n6 dé cung cip cac san
pham va dich vu méi cling nhu cai thién cac san pham va dich vy hién cé gitip Nén tdng UNION Foundation tr&
nén hitu ich cho ngudi dung. Do d6, Cong ty phai lién tuc dau tu cac ngudn luc dang ké vao nghién clru va phat
trién dé cdi thién tinh hdp dan va tinh toan dién clia cac sdn pham va dich vu ctia minh, déng thai két hap hiéu
qua céac cdng nghé di déng, internet, chudi kh&i méi va cac cdng nghé khac vao ching. Néu Céng ty khéng thé
ti€p tuc cung cdp cac san phdm va dich vu sang tao, chat lugng cao, thi Cong ty ¢ thé khdng thu hut dugc
thém ngudi dung hodc gitr chan ngudi dung hién tai, diéu nay cé thé gay hai cho hoat dong kinh doanh, két
qua hoat déng va tinh hinh tai chinh cia Cong ty.

Ngoai ra, su thanh cdng ctia Cong ty phu thudc vao kha nang ti€p tuc thu hit nguai dung dén véi Nén
tdng UNION Foundation va tang cudng su tuong tac clia ho véi cac san pham va dich vu cta Céng ty. Cac
d6i tha canh tranh hién tai va tiém ndng ctia Nén tang UNION Foundation bao géom, nhung khoéng gidi
han & cac cong ty van hanh hodc c6 thé phat trién cac ing dung va trang web di déng tuong tu. Cac cong
ty ndy c6 thé danh nhiéu ngudn luc k§ thuat va tai nguyén khac hon Céng ty c6 san, c6 khung thdi gian
nhanh han dé trién khai va tadn dung co s& ngudi dung hién cé va cong nghé doc quyén cliia ho dé cung
cdp cac san pham va dich vu ma ngudi ding cé thé coi la vugt troi so vai cac dich vu ca Nén tang
UNION. Bat ky tuong lai hodac nén tdng nao clla Nén tdang UNION



cac d&i thd canh tranh hién tai c6 thé gidi thiéu cac gidi phap khac nhau dé thu hdt ngudi dung hodc cung cép cac giai
phép tuong tu nhu Nén tang cdia UNION Foundation nhung véi cac tai nguyén tiép thi hodc thuong hiéu tét hon. Néu
Céng ty khéng thé tiép tuc thu hat ngudi dung vao Nén tdng UNION Foundation, hoat déng kinh doanh, két qua hoat
déng va tinh trang tai chinh ctia Cong ty sé& bj tén hai.

Thanh cong trong tuong lai cdia Nén tdng UNION Foundation cling phu thuéc dang ké
vao viéc ti€p tuc str dung internet lam phuaong tién chinh cho cac hoat dong dugc dé
xudt clia no. Vi bat ky ly do nao, viéc sir dung internet cé thé khong tiép tuc phat trién
nhu Céng ty du doan. Néu ngudi dung bat dau xay dung cdng dong bén ngoai Nén
tang UNION Foundation va Céng ty khong déi méi, hoat déng kinh doanh, két qua
hoat dong va diéu kién tai chinh ctia Cong ty cé thé bi dnh hudng tiéu cuc. Hon nita, thi
trudng clia Nén tdng UNION Foundation, dac biét 1a s&r dung cdng nghé chudi khai,
dang trong giai doan phat trién ban dau va nhirng thay déi dang ké trong thoi quen
tuy chinh va st dung dién ra lién tuc va nhanh chéng. Céng ty ti€p tuc tim hiéu rat
nhiéu vé nhitng ngudi tham gia thi trudng khi nganh phat trién. Cong ty cé thé khéng
du doan thanh céng hodc theo kip nhirng thay déi cdia nganh,

Ngudi dung tiém nang ctia Nén tdng UNION Foundation bi anh huéng bdi cac diéu kién kinh té dia
phuong, khu vure, quéc gia va quéc té cling nhu cac su kién va sy ¢6 khac anh hudng dén viéc str dung
Nén tdng UNION Foundation.

Ban chit khdng thé dao ngugc cua cac giao dich blockchain

Céc giao dich lién quan dén Ma théng bao da dugc xac minh va do d6 dugc ghi lai dudi dang mot khoi
trén chudi khéi, thudng khong thé hoan tac dugc. Ngay ca khi giao dich bi 16i hodc do danh cdp Ma théng
bdo clia ngudi dung, giao dich van khéng thé hoan nguyén. Hon nira, tai thai diém nay, khdng c6 co
quan hodc co ché nao ctia chinh pha, co quan quan ly, diéu tra hodc truy t6 dé dua ra hanh dong hoac
khi€u nai lién quan dén tién dién t& va ma thong bao k§ thuat s6 bj mat hoac bj danh cap. Do d6, Cong ty
€6 thé khong thé thay thé cac Ma théng béo bi thi€u hodc yéu cau boi hoan cho bat ky chuyén khoan sai
hodc trém cap Ma théng bao nao.

Stra doi giao thirc

Nhom phat trién va quan tri vién ma ngudn cho chudi khéi Ethereum hodc Hgp déng théng
minh UNION c6 thé dé xuat s(ra d6i cac giao thirc va phan mém clia mang d6, néu dugc cong
déng mang chap nhan va cho phép, hodc khéng dugc chdp nhan, c6 thé anh hudng xau dén
viéc cung cap, bdo mat, gia tri hodc thi phan ctia Token.

Nguy co tan céng khai thac

Ciing nhu céc loai tién dién tir phi tap trung khac, chudi khdi Ethereum, dugc sir dung cho cac Token, dé
bi tdn c6ng khai thac, bao gom nhung khéng gidi han & cac cubc tan cdng chi tiéu gap doi, tan cong surc

i

manh khai thac da s6, tan cdng “khai thac ich ky” va tan céng diéu kién chdng téc.



Bat ky cudc tan céng thanh céng nao cling c6 rdi ro déi véi Ma théng bao, du kién  viéc thurc thi va sap xép ding
trinh ty clla Ma théng bao cling nhu dy kién  thuc hién ddng va sap xép theo trinh ty tinh toan hgp déng Ethereum
noi chung. Bat chdp nhitng nd luc clia Cong ty va Ethereum Foundation, van tén tai nguy co xay ra cac cudc tan céng
khai thac mai hodc da biét. Cac cudc tan céng khai thac, nhu dugc mé ta & trén, cling c6 thé nham muc tiéu vao cac
mang chubi khéi khac ma cac Ma théng bao tuong téc véi va do dé, cdc Ma théng bao cling ¢ thé bi dnh hudng theo
cach d6 trong pham vi dugc mé ta & trén.

CONG BO CONG TY

Cau tric phap ly chia trinh tao méa théng bao

Céng ty la mdt cdng ty dugc mién thué dugc thanh |ap tai Quan dao Cayman theo Luat Cong ty (Stra
déi) cla Quan dao Cayman. Mot cdng ty dugc mién trir 1d mot cong ty co thé cé tu cach phap nhan
riéng biét c6 kha nang thuc hién tat ca cac chirc nang cia mot thé nhan véi day da nang luc bat ké
bat ky cau hdi nao vé lgi ich cdia céng ty va c6 quyén ké thira vinh vién. Diéu |1&é cila mot cdng ty dugc
mién thué dugc bao gém trong hai tai liéu, ban ghi nhd cda hiép hoi va cac diéu khoan cda hiép hoi
(“Bai viét"). Cac biéu khodn thudng quy dinh rang phai cé it nhat mét gidm d6c clia cong ty
Cayman. No6i chung, cac Diéu khodn sé& chi rd rang viéc quan ly mot cdng ty Cayman la trach nhiém
cla va dugc thyc hién bdi ban gidm déc clia cong ty d6. Néu cac bBieu khodn cho phép, cong ty
Cayman c6 thé boi thudng cho cac quan chirc va giam déc cda cong ty khoi moi trach nhiém phap ly
va chi phi ma nhirng nguai kham xét phai ganh chiu khi thurc hién nhiém vu cta ho.

Ban ghi nhd lién két cia mét cong ty & Quan dao Cayman phai ghi ré vén ¢d phan dugc Uy quyén cla
coéng ty dé (néu bi gidi han bdi cd phi€u) hodc mdc bdo 1anh (néu bi gidi han bai bao 1anh). Ban ghi nhé
clia hiép hoi sé néu rd cach thirc thanh vién cia cong ty hoat déng va cac quyén tuong rng cla cac thanh
vién 1a gi. Véi tu cach la ngudi nam gitr Ma thong bao, ban khong phai la mot bén trong ban ghi nhd cda
hiép hdi hodc cac bieu khoan, khéng phai la thanh vién clia Céng ty va khéng dugc hudng bat ky quyén
hoac Igi ich nao déi véi hodc c6 phan cla Céng ty va khdng cé quyén chi dinh hoac loai bd ban gidam déc
Cong ty.

Su phu thudc vao ddi ngii quan ly

Kha nang cta nhém du an Nén tang UNION chiu trach nhiém duy tri vi thé canh tranh
cya Nén tang Nén tang UNION phu thudc phan I6n vao cac dich vu cia nhém quan ly
cap cao. Viéc mat hodc gidam bdét cac dich vu cldia cac thanh vién trong nhém quan ly
cap cao d6 hoac khong cé kha nang thu hat, gitr lai va duy tri thém nhan sy quan ly
cdp cao cb thé cé tac dong bat Igi nghiém trong dén Nén tang UNION Foundation va
gia tri cla cac Ma théng bao. Canh tranh nhéan sy cé chuyén mon phu hgp rat gay gat
do sé lugng ca nhan da tiéu chuan it, va su canh tranh nay c6 thé anh hudng nghiém
trong dén kha nang cta Cong ty trong viéc gilt chan ban l1dnh dao cap cao hién cé va
thu hut thém nhan sy quan ly cap cao 6 trinh do,



RUi ro lién quan dén su phu thudc vao bén thir ba

Ngay cd khi @3 hoan thanh, Nén tang UNION Foundation sé dura toan bd hodc mot phan vao cac bén thir
ba dé chdp nhan va trién khai n6 cling nhu ti€p tuc phat trién, cung cdp va ho trg né. Khéng co gi dam
bdo hodc dam bao rang cac bén thir ba d6 s& hoan thanh cong viéc cta ho, thuc hién ddng nghia vu cla
ho hoac dap irng nhu cau cla bat ky ai, bat ky diéu gi trong s6 d6 c6 thé c6 anh hudng bét Igi nghiém
trong dén Nén tdng UNION Foundation va gia tri clia Ma thong béo.

Khdng dd quan tam dén Nén tang UNION Foundation va Ma thong bao

Cé thé 1a Nén tdng UNION Foundation hodc Ma théng bdo sé& khéng dugc sir dung bdi mét sé lugng
|6n c& nhan, doanh nghiép va té chirc va sé c6 sy quan tam han ché cda céng ching d6i vdi viéc tao
va phat trién cac chirc nang cda no. Viéc thi€u quan tdm nhu vay c6 thé anh hudng dén su phat
trién cda Nén tdng UNION Foundation va gia tri cGia cac Ma théng bao.

UNION Foundation RUi ro phat trién nén tang

Su phat trién ciia Nén tang UNION Foundation va/hodc Hop déng thong minh UNION c6 thé bi hay
bd vi mét s ly do, bao gém thi€u sy quan tam tlr c6ng ching, thi€u kinh phi, thiéu thanh céng hoac
trién vong thuong mai hodc su ra di cda nhan sy cha chét.

Thay d6i ddi véi Nén tang UNION Foundation

Nén tdng UNION Foundation van dang dugc phat trién va cé thé trai qua nhirng thay déi dang ké theo
thdi gian. Mac du cac Bén lién két du dinh dé Nén tdng UNION Foundation c6 céc tinh ndng va théng s6
ky thuat dugc néu trong sach trdng nay, cac thay déi déi vai cac tinh nang va théng sé ky thuat dé co thé
dugc thuc hién vi bat ky ly do nao, bat ky ly do nao trong sé d6 c6 thé c6 nghia la Nén tdng UNION
Foundation khéng dap ing ky vong cia Bén Mua.

Cac du an khac

Nén tdng UNION Foundation c6 thé 1am phat sinh cac du an thay thé khac, dugc thic day bdi cac
bén lién két hodc khéng lién két véi cac Bén lién két va cac du an dé c6 thé khong mang lai lgi ich gi
cho Nén tang UNION Foundation.

Tiét 16 lién quan dén xung dot lgi ich

B4t ky Bén lién két nao ciing c6 thé tham gia vao cac giao dich vdi cac bén lién quan va xung dot lgi ich c6 thé

phét sinh, c6 kha ndng dan dén viéc ky két cac giao dich theo cac didu khodn khong dugc xac dinh bdi cac luc
lugng thi trudng.



XAC NHAN VA BAO PAM BOI NGU'OT MUA

SU’ NHIN NHAN

Bang cach (i) truy cap hodc chap nhan s& hiru bat ky thong tin nao trong bao cdo trang nay (hodc bat ky phan
nao trong dé) hodc (ii) chuyén khoan thanh toan (du bang tién phap dinh hay tién dién ti) va déng y mua Ma
théng bao, mdi Ngudi mua ddéng y va thira nhan rang:

1. Token khong va khong ¢é y dinh cu thanh chirng khodn & bat ky khu vuc tai phan nao. Sach trang nay
khéng cdu thanh mét ban cdo bach hodac tai liéu chao ban dudi bat ky hinh thic nao va khong nham
muc dich cdu thanh mét dé nghi chirng khoan hodc chao mai dau tu vao chirng khoan & bat ky khu
vuc tai phan nao;

2. Ma théng bao khéng nham muc dich chirng khoan hoéc tai san khac dugc str dung cho muc dich
giao dich dau co. Céng ty khong van hanh trao d6i Ma thong bao va khong cé gi ddm bao vé gia
tri twong lai cia Ma thong bao. Cong ty khéng chiu bét ky trach nhiém nao doi véi bat ky giao
dich nao bang Ma thdng bao trong hodc thong qua trao déi ciia bén thir ba. Kha nang ton tai la
cac Ma théng bao c6 thé khéng cé gia tri gi;

3. whitepaper nay khéng cau thanh hodc tao thanh mét phan cda bat ky y ki€n nao, bat ky 161 khuyén mua hodc ban
nao, hoac bat ky |6i mai chao nao doi vdi bat ky dé nghi mua bat ky Token nao cling nhu né hoac bat ky phan nao
cla nd cling nhu thyc té trinh bay cda nd sé tao thanh co s& clia hodc duge dua vao lién quan dén bat ky hgp dong
hodc bat ky quyét dinh dau tu hodc mua hang nao;

4. khong c6 co quan quan ly nao & bat ky khu vuc phap ly hién hanh nao kiém tra hoac phé
duyét thong tin dugc néu trong bao cdo trdng nay va viéc xuat ban, phan phéi hodc pho
bién bao cdo trang cho ban khéng ngu y rang bat ky luat, yéu cau hoac quy tac hién
hanh nao da dugc tuan tha;

5. bat ky thda thuan nao gilra Cong ty va Ngudi mua, va lién quan dén bat ky giao dich mua ban nao, doi
v@i Ma théng bdo, trong trudng hgp khong ¢é Tai liéu mua hang, sé dugc diéu chinh bdi sach trang
nay;

6. bat k& bat ky phan nao khac ctia sach trdng nay va trong pham vi dugc phap luat hién hanh cho phép, Cong ty sé&
khdng chiu trach nhiém cho bt ky tén that gian ti€p, dac biét, ngau nhién, do hau qua hoac tén thit nao khac dudi
bat ky hinh thirc nao, ngoai hgp dong, hgp déng hoac hinh thic khac (bao gém nhung khéng gidi han & viéc mat
doanh thu, thu nhap hoac Igi nhuén va mat kha nang st dung hodc dir liéu), phat sinh ti hoac lién quan dén bat ky

sy chdp nhan hoac tin cdy ndo vao bdo cdo trang nay hodc bat ky phan nao trong dé cdia Ngudi mua;

7. khéng c6 théng tin nao trong sach trang dugc coi la 16i khuyén vé kinh doanh, phap ly, tai chinh hodc
thué lién quan dén Céng ty, Ma thong bao hoac Khé&i chay ma thdong bao;
8. ho nén tham khao y kién phap ly, tai chinh, thué hodc c6 van chuyén nghiép khac clia riéng minh vé Cong ty cling

nhu cac hoat d6ng kinh doanh va hoat déng tuong Urng clia Cong ty, Ma théng bao va Khéi chay Ma théng béo;



9. Cong ty d6 6 thé thu thap thong tin tir hoat dong cdia Nén tdng UNION Foundation dugc giri bdi may tinh, dién thoai di ddng hodc thiét bj truy cap khac cua
Ngudi mua. Théng tin nay cé thé bao gém dia chi IP ciia Ngudi mua, théng tin thiét bi bao gém nhung khéng gidi han & s6 nhan dang, tén va loai, hé
diéu hanh, théng tin mang di dong va théng tin nhat ky web tiéu chudn, chdng han nhu loai trinh duyét cia Ngudi mua va cac trang ma Ngudi mua da
truy cap trén trang web cGia Cong ty. Khi Ngudi mua st dung thiét bi hé trg vi tri véi trang web clia Cong ty, Cng ty c6 thé thu thap dit liéu vi tri dia ly
hodc s dung nhiéu phuong tién khac nhau dé xac dinh vj tri, chdng han nhu dit liéu cdm bién tur thiét bj cia Ngudi mua, chdng han nhu c6 thé cung cap
dir liéu vé cac thap di dong va wifi gan dé. diém truy cap. Khi Ngudi mua truy cap trang web hodc Nén tdng UNION Foundation, Cong ty hodc cac nha
cung cap dich vu bén thir ba hién hanh thay mat cho Cong ty c6 thé dat cac tép dir liéu nhd dugc goi la cookie trén may tinh clia Ngudi mua hoac thiét bj
khac. Céng ty c6 thé chia sé dir liéu ca nhan ciia Ngudi mua véi cac bén thir ba dé hoan thanh Khai chay M3 théng bao, tiét 16 hodc ngan chan gian 1an,
thong bao va thuc hién cac muc dich néu trén. Viéc x& ly théng tin c& nhan cdia Ngudi mua sé tuan theo cac diéu khodn trong chinh séch bdo mat clia
Céng ty c6 hiéu lyc theo thai gian; Cong ty c6 thé chia sé dit liéu cd nhan clia Ngudi mua véi cac bén thir ba d€ hoan thanh Khdi chay Ma théng béo, tiét
16 hodc ngan chan gian 1an, stra 16i ki thuat hoac loai bd cac su ¢ bdo mat. Cong ty sé tiét 16 dir liéu ca nhan ciia Ngudi mua trong chirng muc can thiét
dé hoan thanh Khai chay M3 théng bao va thuc hién cac muc dich néu trén. Viéc xr ly théng tin ca nhan ctia Ngudi mua s& tuan theo cac diéu khoan
trong chinh séch bdo mat clia Cong ty c6 hiéu luc theo thdi gian; Cong ty c6 thé chia sé dir liéu c4 nhan ctia Ngudi mua véi cac bén thr ba € hoan thanh
Khéi chay M3 théng béao, tiét 16 hodc ngan chan gian 13n, sira 16i k§ thuat hodc loai bd cac sy c8 bdo mat. Cong ty s& tiét 16 di¥ liéu cd nhan cda Ngudi mua
trong chirng muc can thiét dé hoan thanh Khai chay Ma théng bao va thyc hién cac muc dich néu trén. Viéc x(r ly théng tin ¢ nhan ciia Ngudi mua sé

tuan theo cac diéu khoan trong chinh sach bdo mat clia Céng ty cé hiéu luc theo thoi gian;

10. CoNng ty sé& xi ly dir liéu ca nhan cda Ngudi mua dé tiép thi, tién hanh va thuc hién phan
tich ky thuat khi hoan thanh Khé&i chay Ma théng bao. Viéc x(r ly dir liéu ca nhan cla
Ngudi mua cling sé dugc thuc hién dé: (a) thuc hién cac nghia vu cia Céng ty theo sach
trang nay va theo luat hién hanh (bao gém ca viéc tuan tha cac chinh sach va thu tuc
AML va KYC cla Céng ty); (b) hoan thanh viéc dang ky ctia B&n Mua; (c) cung cap hd trg
k§ thuat va (d) ho trg Cong ty phat trién Nén tang UNION Foundation va thuc hién cac
hoat dong dugc néu trong sach trang nay;

11. n6 c6 thé nhan dugc cac tin nhadn dién t&r thuong mai va tai liéu quang cao tir Cong ty hoac
cac bén thur ba theo Iénh ctia Cong ty trén dia chi email va so dién thoai di ddng ma Bén
mua da cung cap cho Céng ty trong sudt qua trinh str dung trang web hoac Nén tang
UNION Foundation. Bat c& Iic nao, Ngudi mua sé& c6 quyén rut lai sy ddng y cia minh dé
nhan cac tai liéu dé bang cach 1am theo cac huéng dan dugc cung cdp trong cac tai liéu do;
Va

12. tat cd cac thda thuan, thong bdo, tiét 16 va théng tin lién lac khdc ma Cong ty cung cap theo sach
trang nay hodc lién quan dén hodc lién quan dén viéc mua lai Ma théng béo clia Ngudi mua, ¢
thé dugc Coéng ty, theo quyét dinh riéng cia minh, cung cdp cho Ngudi mua, dudi dang dién tdr
hinh thirc.

BAO HANH



Bang cach (i) truy cap hodc chdp nhan s& hitu bat ky théng tin nao trong bdo céo trang nay (hodc bat ky
phan nao trong dé) hoac (ii) chuyén khoan thanh todn (du bang tién phap dinh hay tién dién tr) va dong y
mua Token, mbi Ngudi mua dai dién va bao dam véi Cong ty nhu sau:

1. rang ho @3 doc, hiéu va chdp nhan trach nhiém duy nhat déi vdi cac rdi ro dugc tiét 16 va khéng
dugc tiét 19, tuyén bé tlr chéi trach nhiém va cac tiét 16 khac von cé khi tham gia Khéi chay Ma
théng bao va mua Ma théng bdo nhu dugc néu trong sach trang nay;

2. rang ho khéng phai la cdng dan hodc cu dan clia bat ky khu vurc tai phan hodc Ianh thé nao
ma viéc ban hodc phan phéi Ma thong bao sé la bat hgp phap (méi “Ianh thd bi cdm”) va
khéng mua Token thay mat cho, du truc ti€p hay gian tiép, cdng dan cla bat ky Lanh thé bi
cdm nao;

3. rang ho ¢6 quyén tham gia, thurc hién bat ky quyén nao cling nhu thuc hién va tuan thu
nghfa vu cla ho theo sach trdng nay va viéc ho tham gia, thuc hién cac quyén va/hoac
thuc hién hoac tuan thd nghia vu cdia ho theo sach trang nay, bao géom ca viéc truy cap,
phan phdi hodc pho bién sach trang nay, khéng bi cdm hodc han ché bdi cac luat, quy
dinh hoac quy tac hién hanh trong khu vuc tai phan hoac quéc gia cu trd cdia Nguoi
mua va khi ap dung bat ky han ché nao lién quan dén diéu ndi trén, Ngudi mua:

Mot. chdp nhan trach nhiém phép ly duy nhat d6i véi viéc khdng tudn thd cac luat, quy dinh va quy tac hién
hanh nhu vy trong khu vuc tai phan hodc quoc gia cu trd cla Ngudi mua; Va

b. da quan sat va tuan thu tat ca cac luat, quy dinh va quy tac hién hanh nhu vay trong
khu vuc tai phén hodc quoc gia cu trd ciia Ngudi mua bang chi phi cdia chinh Ngu i
mua;

4. réng tat ca cac hanh dong, diéu kién va nhirng diéu can thiét phai dugc thuc hién, hoan thanh va thuc hién:

Mét. d€ cho phép Ngudi mua tham gia hgp phap, thuc hién cac quyén cda ho cling nhu thuc hién
va tuan tha cac nghia vu cla ho dugc quy dinh trong sach trang nay va dé dam bdo rang cac
nghia vy do c6 tinh rang budc vé mat phap ly va cé hiéu luc thi hanh; Va

b. d&i véi viéc phat hanh Ma théng béo theo cac diéu khodn va diéu kién dugc néu trong sach trang nay, da
dugc thuc hién, hoan thanh va thuc hién;

5. rang tat ca cac nghia vu ctia Ngudi mua theo sach trang nay la hop 1€, rang bubc va cé hiéu
lyrc thi hanh déi véi Ngudi mua dé theo cac diéu khodn cla ho;

6. rang Bén mua c6 hiéu biét day du vé hoat déng, chirc nang, cach sir dung, luu trit, co ché
truyén tai va cac dac diém vat chat khac cda tién dién tir, hé théng dua trén chubi khéi,
vi tién dién t& hodc cac co ché luu trir tién xu/ma thong bo cé lién quan khac, céng
nghé chudi khdi va cdng nghé hgp déng thong minh;

7. rang Ngudi mua khong trao déi tién dién tir 1dy Token cho muc dich dau co dau co
hodc cho muc dich trao déi mot dang tién do nay 1dy mét dang tién do khac, véi muc
dich hién tai la phan phéi Token cho ngudi khac, theo mot loat cac budc dugc phdi
hgp du dinh dé hoan thanh mot giao dich duy nhét; Va



8. rang tat ca cac tuyén bé va bao ddm & trén la ddng, day da, chinh xac va khéng
gay hiéu 1am ké tlr thdi diém Ngudi mua dang ky trude (néu cd) va mua Ma
thdng bdo theo Khéi chay Ma théng bao.



THONG BAO KHAC

AML VA KYC

Cac bién phap nham ngan chan rira tién va tai trg khiing b6 sé yéu cau Nguai mua xac minh
danh tinh ctia ho va’/hoac ngudn tién cho Céng ty. Quy trinh nay c6 thé ap dung cho tat ca hoac
bat ky (i) giao dich mua Token ban dau, (ii) viéc sir dung Nén tang UNION Foundation, (iii)
chuyén Token, (iv) nhan bat ky Token nao théng qua UNION Nén tang nén tang hodc Hgp dong
théng minh UNION hodc (v) khi Cong ty cho la can thiét hodc mong mudn lién quan dén cac
chinh sach va thid tuc AML va KYC ctia minh.

Vi dy, mot cd nhan c6 thé dugc yéu cau xuat trinh hd chiéu goc hoac chirng minh nhan dan hodc ban sao
¢ xac nhan hop Ié cda co quan cdng quyén nhu céng chirng vién, canh sat hodc dai sur tai qudc gia cv
tri cla anh ta, cling vdi hai tai liéu géc chirng minh anh ta dia chi, chang han nhu héa don tién ich hoac
bang sao ké ngan hang hodc cac ban sao dugc chirng thuc hgp 1. Trong trudng hgp ngudsi ndp don la
c6ng ty, diéu nay cé thé yéu cau xuat trinh ban sao c6 chiing thuc Gidy chirng nhan thanh 1ap (va moi
thay doi vé tén) va Ban ghi nhd va cac Biéu khodn ctia Hiép héi (hodc tuong duong), va tén ciing nhu dia
chi cu trd va kinh doanh cua tat ca gidm déc va chd sé hiru hudng loi.

Cac chi tiét dugc cung cap & trén chi la vi du va Cong ty s& yéu cau thong tin va tai liéu
d6 ma Cong ty cho la can thiét dé xac minh danh tinh va nguon tién cla Ngudi mua
tiém nang.

Mb&i B&n mua thira nhan rang Cong ty sé khong bi tén hai trudc bat ky tén that nao
phat sinh do khdng cung cap théng tin va tai liéu nhu da dugc Cong ty yéu cau.

Mb&i B&n mua thira nhan va déng y rang bat ky viéc ho khéng tuan thi cac yéu cau cla
Cong ty lién quan dén cac bién phap nham ngan chan rira tién va tai trg khdng bé, c6
thé dan dén hanh déng chéng lai B&n mua d6i vdi cac Token bao gém, nhung khéng
gidi han, dinh chi hoac rut tai khoan clia Ngudi mua trén Nén tdng UNION Foundation
hodc Ma théng bdo do ho nam gitr.

Nghia vu trao ddi thong tin thué

Ngudi mua thira nhan rang Cong ty cé thé phai tudn theo mot sé nghia vu nhat dinh (“Nghia vu
trao d6i théng tin thué&”) dé thu thap va tiét 16 cho cac co quan cé tham quyén théng tin lién quan
dén ngudi mua Token theo: (i) cac diéu khoan ctia Dao luat tudn thu thué doi véi tai khodn nuéc
ngoai clia Hoa Ky dugc ban hanh theo Pao luat khuyén khich tuyén dung dé khéi phuc viéc lam cla
Hoa Ky va bat ky hudng dan hoac quy dinh nao lién quan ( “FATCA”); (ii) bat ky luat, quy dinh hodc
hudng dan nao khac dugc ban hanh & bat ky khu vuc tai phan nao tim cach thuc hién cac ché dé
bdo céo thué, trao doi théng tin thué, bao cao va/hodac khau trir thué tuong tu (bao gom Tiéu chudn
b4o cdo chung ctia OECD vé tu dong trao déi thdng tin tai khodn tai chinh ); (iii) bat ky Ung dung
lién chinh phd nao gitra Quan dado Cayman (hoac bat ky Quan dao Cayman nao



co quan chinh phu) va Hoa Ky hodc bat ky khu vuc tai phan nao khac (bao gém bat ky co quan chinh pht
nao trong bat ky khu vurc tai phan nao khac), dugc ky két, d€ tuan thu, tao diéu kién thuan lgi, b6 sung
hodc thuc hién luat, quy dinh hodc hudng dan dugc mé ta trong (i) va ( ii), bao gém Bon dang ky Co quan
c6 thdm quyén da phuong cdia OECD; va (iv) bat ky luat, quy dinh hodc huéng dan nao & Quan dao
Cayman c6 hiéu lyc d6i véi nhirng diéu da ndi & trén.

Bén mua dong y thuc hién dung va cung cap kip thdi cho Céng ty moi tai liéu hodc thong
tin khac ma Cong ty hoac dai ly clia Cong ty cé thé yéu cau bang van ban theo thai gian lién
quan dén Nghia vu thdng tin thué. BEn mua tir bo bat ky diéu khoan nao theo luat va quy
dinh cta bat ky khu vurc tai phan nao ma néu khéng cé su tir bd sé ngan can hoac ngan
can viéc Cong ty tuan thu luat hién hanh nhu dugc mo ta trong doan nay, bao gém nhung
khéng gidi han & viéc ngan can (i) BEn mua cung cap bat ky théng tin hodc tai liéu dugc
yéu cau nao, hoac (ii) viéc Cong ty va cac dai ly clla Cong ty tiét 16 thdng tin hodc tai liéu
dugc cung cap cho cac co quan quan ly hién hanh.

Khong gidi han, BEn mua déng y cung cap bat ky tai liéu hodc thong tin nao khac lién quan
dén Bén mua va chd s& hiru hudng lgi cila Bén mua do Céng ty hodc dai ly ctia Cong ty yéu
cau lién quan dén Nghia vu trao d6i théng tin thué. Néu B&n mua cung cdp théng tin va/
hoac tai liéu gay hi€u nham, hodc Bén mua khéng cung cép cho Céng ty hodc cac dai ly
hodc nguoi dugc dy quyén clia Codng ty thong tin va tai liéu da dugc yéu cau, (du hanh
déng hay khong hanh déng d6 cé dan dén viéc khéng tuan tha hay khéng) bai Cong ty,
hodc rdi ro Cong ty hodc chd s& hiru Ma thong bdo ctia Céng ty phai chju thué khau trur
hodc cac hinh phat khac), Céng ty cé quyén:

@ thuc hién bat ky hanh déng nao va/hoac theo dudi tat ca cac bién phap khac phuc theo y cGia Cong ty, bao gém,
nhung khong gidi han, bat budc hdly bo toan bd hodc mot phan viéc mua Token clia Ngudi mua; Va
@ gilr lai bat ky khodn thu hoi nao ddi vdi cac Token dugc hoan nguyén nhu vay, moi trach nhiém phap ly, chi phi, phi

tén hodc thué phat sinh (truc ti€p hodc gian ti€p) tir hanh déng hodc khéng hanh ddng do.

Hon ntra, Ngudi mua sé khong c6 khiéu nai déi vai Céng ty, hodc bat ky dai ly hodc ngudi dugc dy quyén nao
cla Cong ty, déi vdi bat ky hinh thirc thiét hai hodc trach nhiém phap ly nao do cac hanh déng hoac bién phap
khac phuc dugc thuc hién bdi hodc nhan danh Céng ty dé tuan tha cac Nghia vu trao doi théng tin thué.



